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Decreto banche. Prima siin commissione Finanze, oggi voto in Aula (possibile la fiducia) -

Burden sharing «soft» fino a fine 2015
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Dta spendibili anche per il credito cooperativo

Al Senato. Via liberain commissione Finanze, oggi in Aula - Dta spendibili anche per le Bcc

Primo si al decreto banche,

burden sharing soft

Marco Mobili
Gianni Trovati
ROMA

= Dopo unaserieditentativi fal-
liti arrivano i correttivi sulle Dta
pertuttelebanche (deferred asset
tax), con un doppio effetto: il ca-
none gia versato dagli istituti di
credito nel luglio scorso, a valere
perosull’eserciziozo1s,saracalco-
lato ora sul 2016, e il meccanismo
della trasformazione delle Dta in
crediti d'imposta viene esteso an-
chealmondodelcredito coopera-
tivo. Si sposta fino al 31 giugno, in-
vece, lapossibilit, per gli obbliga-
zionisti subordinati delle quattro
banche regionali finite in risolu-
zione (BancaMarche, BancaFEtru-
ria, Cariferrarae Carichieti), diot-
tenere i rimborsi automatici del-
1’809 previsti dal decreto banche
dello scorso anno. La platea inte-
ressata, poi, si amplia per due ra-
gioni. Tl diritto agli indennizzi, pri-
ma di tutto, si estende al coniuge
more uxorio e ai parenti fino al se-
condogrado chesonodiventati ti-
tolarideibondinseguitoaun «tra-
sferimento con atto tra vivi». Dai
calcolidellimitemassimodipatri-
monio mobiliare (loomila eu-
ro) sopra il quale non & possibile
ottenere i rimborsi automatici,
poi,esceil valore delle obbligazio-
niazzerate perlarisoluzione.
Conlemodifiche approvateieri
dallacommissione Finanze del Se-
nato, il testo del decreto «salva-ri-
sparmioy varato alla vigilia di Na-
tale assume in pratica la sua veste
definitiva. Lalegge di conversione
approdera oggi all'esame dell’Au-
la, dove sarebbe previstoil voto di
fiduciainvistadellaratificadapar-
tedellaCamera. A chiudere inmo-
do sostanziale lo spazio per ulte-
riorimodifichesonoinfattiduefat-
tori: il calendario, che impone di
convertire il Dl entroil 20 febbraio
rendendo complicato un nuovo
passaggio a Palazzo Madama, e la
genesideicorrettivi-chiave subur-
den sharing e indennizzi ai rispar-
miatori, concordati con Bruxelles
per evitare sorprese successive.
Sulla strada della fiducia si
incontrano pero le incognite le-

gate a due temi politicamente
sensibili che stanno creando
qualche mal di pancia anche al-
l'intero della stessa maggioran-
za: la scelta del Governo di indi-
care nella relazione periodica al
Parlamentoiprofilidirischioma
non l’elenco nominativo dei
grandi debitori delle banche in
difficolta, e il ripescaggio del fi-
nanziamento da gy milioni perla
Ryder Cup 2022 di golf. Sui gran-
di debitori, 'emendamento ap-
provato ieri in Commissione
prevedeche perentrarenellaca-
tegoria il debito debba superare
1% del patrimonio netto della
banca. Il no all’elenco nominati-
vo ha scatenato pero le proteste
dell’opposizione e di una parte
deisenatoriverdinianidi Alache
sostengonoil Governoal Senato.
«Iprofilidirischio -ha precisato
peroilsottosegretario al’Econo-
mia Pier Paolo Baretta - sono un
dato pili importante del sempli-
ce nome dei debitori, perché
consente di capire la reale situa-
zione dei debitori e della gestio-
nedelcredito».

Sull’emendamento «Ryder
Cup»,chenonstanzianuovifon-
dimasbloccal’utilizzodei g7 mi-
lioni di euro gia appostati nella
legge diBilancio, si ¢ consumato
ieri in commissione I’altro mo-
mento di attrito all'interno della
stessa maggioranza. Il via libera
dellaFinanzeé arrivato conu vo-
ti favorevoli e 5 contrari, ma con
Pappoggio di Franco Carraro
(Forza Italia) e con Paltro espo-
nente forzista (D’Ali) e i tre rap-
presentanti della sinistra “dem”
chenonhanno partecipato al vo-
to.Incasodivoticontraril’emen-
damento sarebbe stato bocciato,
quanto meno per palese estra-
neita della materia come ha sot-
tolineato a margine del voto Ce-
cilia Guerra (Pd). Con la modifi-
caintrodottasiconcedeafavore
di Ryder Cup Europe LLP la ga-
ranziadelloStatopariaigymilio-
niperil periododal 2017al 2027 ¢
finalizzati alla realizzazione del-
Pevento sportivo in calendario
peril2oz2.

fino al 2015

Proprio sulla «condivisione
dei costix» per gli obbligazionisti
subordinatidellebanche sogget-
teal salvataggiostatale ¢ arrivato
ieriserail vialibera agliemenda-
menti pitt importanti. Per gli ob-
bligazionisti subordinati del
Monte dei Paschi, primadi tutto,
viene stabilito che il meccani-
smodirimborsotramiteloscam-
bio fra le azioni oggetto di con-
versione e i bond ordinari ¢ pos-
sibile solo per i titoli acquistati,
anche sul secondario, prima del
1° gennaio 2016, data di entrata in
vigore delle regole del bail in. Un
altro limite riguarda il corrispet-
tivo per I'acquisto delle azioni
prodotte dalla conversione for-
zatadeibond, che non puo supe-
rareil prezzopagatodall’investi-
tore quando ha comprato i titoli
originari.

Confermato, ancorainfattodi
burdensharing,loscontodel15%
riconosciuto sulle azioni conse-
gnate ai titolari delle obbligazio-
ni subordinate soggette a con-
versione forzata, mentre per lo
Statol’acquistodellenuoveazio-
ni attraverso la ricapitalizzazio-
neprecauzionaleavverraascon-
todel 25 per cento. Il valore di ri-
ferimentodelle azioniincontra,
sempre nelle modifiche appro-
vate ieri in commissione a Pa-
lazzo Madama, undoppio crite-
riodicalcolo.Pergliistitutiquo-
tati il parametro sara determi-
nato in base al prezzo di Borsa
registrato nei 30 giorni prece-
denti all'intervento del Tesoro,
mentre per le non quotate di-
pendera dalla consistenza del
patrimonio e dalle prospettive
reddituali. 11 prezzo minore fra
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quelli determinati dalle due
procedure, invece, ¢ previsto
pergliistitutilacuiquotazioneé
stata sospesa, come accaduto al
Monte dei Paschi.

Lapartita sulleliste dei grandi
debitori delle banche in difficol-
ta, poi, si chiude nella versione
decisadal Governo, che prevede
diindicare nellarelazione perio-
dica Parlamento i profili di ri-
schio ma non I'elenco nominati-
vo dei grandi debitori delle ban-
cheindifficolta: perentrarenella
categoria, il debito deve supera-
rel'19% del patrimonio nettodella
banca. «I profili di rischio - so-
stiene il sottosegretario all’Eco-
nomia Pier Paolo Baretta - sono
un dato pitt importante del sem-
plice nome dei debitori, perché
consente di capire la reale situa-
zione dei debitori e della gestio-
nedel credito».

Via libera, infine, anche al-
Pemendamento del relatore e
presidente della Commissione
Finanze, Mauro Marino, che sin-
tetizza le differenti posizioni su
una «strategia nazionale per
I'educazione finanziaria, assicu-
rativa e previdenziale», riuscen-
do a strappare direttamente al
ministro Padoan uno stanzia-
mento di un milione di euro per
attuare il piano pensato per ren-
dereipiccoliinvestitori pil1 con-
sapevolideirischicollegatiaiva-
ri prodotti. «E stata premiata la
nostra tenaciax, festeggia il pre-
sidente della Finanze della Ca-
mera Maurizio Bernardo, gran-
de sponsor, con Michele Pelillo
(Pd), del provvedimento. «Ora -
ha concluso Marino-il prossimo
passaggio fondamentale ¢ Iela-
borazione la Strategia Naziona-
le, prevista nel testo, nel modo
migliore possibilex.

Nessunospazio, infine, perla
proroga del termine (scaduto a
fine20106) entroilqualesarebbe
dovuta avvenire la trasforma-
zione in Spa di tutte le banche
popolari con attivo superiore
agli 8 miliardi: 1a decisione sul
tema, attesa in particolare dalle
Popolari di Sondrio e di Bari, &
stata congelata in attesa che la
Corte costituzionale dica l’ulti-
maparolasullalegittimitadella
riforma.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Le novita del decreto «salva-risparmio»

LA «BLACK LIST»

Saranno resi pubbliciisoli
profili di rischio dei grandi
debitoridelle banche che
chiedono l'aiuto pubblico,
anziché la cosiddetta «black
list» dei nomiinizialmente
ipotizzata.

EDUCAZIONE FINANZIARIA

Tra lealtre principali novita
riguardoil decreto-
salvabanche é previsto lo
stanziamento di un milione
I'anno per l'educazione
finanziaria, che sara coordinata
daun comitatoad hoc.

BURDEN SHARING

Prevista unamaggiore
diluizione pervecchi

azionisti e obbligazionistiin
applicazione delburden sharing
con l'ingresso dello Stato, che
potra anche applicare limiti ai
compensidi manager e cda.

Le novita nel decreto salva-banche

FISCALE:
ILNODO DTA

1 . ILDOSSIER

I RIMBORSI
PERIBONDHOLDER
DELLE 4 BANCHE

Arrivano i correttivi sulle
Dta per tutte le banche
(deferred asset tax), con un
doppio effetto: il canone
gia versato dagli istituti di
credito nel luglio scorso, a
valere perd sull’esercizio
2015, sara calcolato ora
sull’anno 2016, el
meccanismo della
trasformazione delle Dta in
crediti d’imposta viene
esteso nel decreto anche al
mondo del credito
cooperativo.

GLI OBBLIGAZIONISTI
SUBORDINATI

DEL MONTEPASCHI

Pergli obbligazionisti
subordinati Mps viene stabilito
cheilmeccanismodirimborso
tramite loscambiofraleazioni
oggettodiconversionee ibond
ordinari épossibilesolo peri
titoli acquistati,anchesul
secondario, prima del 1° gennaio
2016, datadientratainvigore
delleregole delbailin.Unaltro
limiteriguardailcorrispettivo
perl'acquistodelle azioni
prodotte dalla conversione
forzata dei bond, che nonpud
superare il prezzo pagato
dall'investitore quandoha
compratoiftitolioriginari.

Sispostafinoal 31 maggiola
possibilita, per gli
ohbligazionistisubordinati
delle quattro banchefinite in
risoluzionedi ottenere i
rimborsi automatici dell’80%
previsti dal decreto banche
delloscorsoanno.Ildirittoagli
indennizzi, si estendeal
coniuge more uxorio e ai parenti
finoal secondo grado mentreil
prezzodelle obbligazioni non
sara conteggiata nel calcolo del
patrimonio mobiliare (cheha
tetto a 100mila euro)

LA PARTITA
DEL «BURDEN

SHARING»

Confermato, ancorainfattodi
burden sharing, lo sconto del
15% riconosciuto sulle azioni
consegnate ai titolaridelle
obbligazioni subordinate
soggette a conversione
forzata, mentre per lo Stato
'acquistodelle nuove azioni
attraverso laricapitalizzazione
precauzionale avverraasconto
del 25%. Ilvalore di
riferimento delleazioni
incontra, sempre nelle
modifiche approvateieri in
commissione a Palazzo
Madama, un doppiocriteriodi
calcolo.




