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Focus di Mediobanca. [l valore medio di realizzo & al 47% tra il 2006 e 2015 - Una cessione in blocco comporterebbe una perdita del 40% del patrimonio

Npl, il 75% ha una garanzia totale

Laura Serafini

| margini per consentire alle
banche italiane direcuperare con
soddisfazioneicreditifinitiinsof-
ferenza ci sono. Cosi come € pos-
sibile aumentare il prezzo di una
eventuale cessione degli Npl sul
mercato, abbattendone il tasso di
rendimento atteso (15-25% il ren-
dimentosul quale puntanoifondi
esterispecializzati) «anche attra-
verso un migliore corredo docu-
mentale dei crediti deteriorati e
delle loro garanziey. E una delle
conclusioni cui arriva uno studio
condotto dall’area studi di Me-
diobanca, guidata da Gabriele
Barbaresco, presentato ieri a Ro-
ma, su invito della Fondazione
Ugo LaMalfa.

1l focus, che prende a riferi-
mentoidatidibilancio2015di492
bancheitaliane, Popolarie Becin-
cluse, calcola in 175,6 miliardi i
crediti deteriorati netti a carico
delsistemaitaliano,dicui 76,2 mi-
liardi sono le sofferenze nette. I
crediti netti deteriorati rappre-
sentano, secondo lo studio, '80,2
per cento del patrimonio netto
tangibile, che sulla base di questi
numeri risulta pari a 221 miliardi.

Considerando il valore medio
contabilediquesticrediti “diffici-
1i”, e che € pari al 429% per le soffe-
renze,al74% perleinadempienze
probabili e all’82,5% dei crediti
scaduti, «una cessione in blocco
diry6miliardidicreditideteriora-
tiallametadel loro prezzo conta-
bile (che € quanto offrono nella
migliore delle ipotesi i fondi spe-
culativi, ndr) - spiega Barbaresco
- abbatterebbe il patrimonio net-
to tangibile di circa il 40% (dun-
queper circa88 miliardisu 221 mi-
liardi complessivi, ndr) e del 179
considerandolesolesofferenzex.

Altro aspetto interessante che
emergedall’indagineeladiffusio-
ne della garanzie sui crediti. Lo
studio mostra come la quota dei
creditideterioratagarantitasiain
mediadel 75 per cento, 72% perle
spa,76% perle Popolari,malaco-

ILMERCATO

Barbaresco (Mbres):
«Possibile aumentare il prezzo
divendita delle sofferenze
anche migliorando
ladocumentazione a corredo»

pertura sale per il credito coope-
rativofinoall’87,8 per cento. Que-
ste garanzie nell’80% dei casi in
media sono rappresentate daim-

mobilieneli6per centodagaran-
zie personali.

Il corollario che discende dalla
prima constatazione ¢ che il 15%
deicreditideterioratinonhaalcu-
nagaranzia: e si tratta di un gruz-
zolo di 34 miliardi di euro.

Secondo quanto affermato da

Barbaresco rispondendo a una
domanda,inTtalial’'incidenzadel-
le sofferenz € maggiore rispetto
alla media europea, «con un rap-
porto di 4a1», ha detto. Anche se
varicordato come inItaliail busi-
ness bancario sia molto pili con-
centrato sugli impieghi alla clien-
telae dunque piti esposto alle sof-
ferenze, mentre in Europa sono
pit diffusi impieghi Level 2 e Le-
vel 3, come i derivati, le cui ri-
schiositi sono meno monitorate.

L’indagine di Mediobanca ri-
prende anche i dati diffusi nei
giorni scorsi dalla Banca d'Ttalia,
daiqualiemerge cheillivellome-
dio dei recuperi sui crediti dal
2006 al 2016 per le sofferenze ge-
stite “inhouse”dallebanche e sta-
to pari al 47 per cento, mentre per
quelle cedute aterzié stata parial
23 per cento. Dunque, se alle ban-
chenonsimettono eccessivilimi-
titemporali, le possibilitadiavere
una certa soddisfazione sul recu-
perocreditie possibile. Altrimen-
ti, si apre il campo ai veicoli spe-
cializzati, la cui «struttura del
passivo, tutto equity, elaloro for-
te avversione al rischio» & stata
plasmatasuunbusiness cheinre-
altinon esisteva- come haosser-
vato ieri il senatore Pd Massimo
Mucchetti, presidente della com-
missione industria del Senato - e
chescaturiscedallapressioneche
la vigilanza fa sulle banche italia-
ne (e anche dalla sciatteria conla
quale banche hanno trattato la
documentazione dei creditidete-
riorati e delle loro garanzie).
«Quando Mps doveva vendere

per forzale sue sofferenze aterzi,
chi ci guadagnava? Che gioco sta
facendoilregolatorein questoca-
s0?» si & chiesto Mucchetti. «Ora
che lo Stato diventa azionista di
unaopitbanche,come Mpsoan-
che banche piti piccole, ma signi-
ficative, avra a che fare con il ma-
nagement e rispetto alla non tra-
scurabile partita della cessione
degli Npl che indirizzo dard? La
strada indicata da Jp Morgan o
quellaseguitada Unicredit?».

RIPRODUZIONE RISERVATA

Crediti deteriorati

o] crediti deteriorati sono quelli
che le banche hanno concessoa
famiglie eimprese e che non sono
stati pil rimborsati. La causa
principale dell'aumento di questi
crediti andatiamaleéla
recessioneche ha colpito 'Italia.
crediti deterioratisi dividonoin
varie categorie, a seconda del loro
grado di deterioramento: quelli in
sofferenzasonoi pil problematici,
i piu difficili da recuperare.
Incagli,scaduti e ristrutturati sono
inveceicreditimeno deteriorati.
L'analisi di Mediobanca su 492
hanche italiane mostra su 315
miliardi di crediti deteriorati lordi
(dati 2015), circa 182 miliardi di
sofferenze lorde, 121 miliardi di
inadempienze probabili lorde e
11,7 miliardi di scaduti.




