A PALAZZ0 CHIGI
SI SOTTOLINEA
CHE NON ESISTE
UN CRITICITA ITALIANA LA VITA MEDIA
PIACE L'IDEA DI UNA
UE A PIU VELOCITA

ILRETROSCENA

ROMA «Evitare allarmismi». E’ que-
sta la parola d’ordine scelta da Pao-
lo Gentiloni, dopo un incontro con
Pier Carlo Padoan, nel giorno in cui
lo spread schizza sopra i 200 punti.
Cosi, sia da palazzo Chigi che dal
ministero del’Economia, in serata
escono le tabelle con I'andamento
del differenziale con i titoli di Stato
tedeschi nei diversi Paesi europei.
«E qui si scopre che lo spread da
noi in giornata é cresciuto dell’11%,
ma in Belgio del 18%, in Finlandia
del 33%, in Francia del 21%, nei Pae-
si Bassi del 98% e addirittura del
195% nella Repubblica ceca». In
estrema sintesi: «Non esiste una
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problema per I'intera Unione euro-
pea minacciata dall’'ondata populi-
sta. E in particolare dall’annuncio
di Marine Le Pen che, in caso di vit-
toria alleelezionid’aprile, spingera
la Francia fuori dall’Europa e dalla
moneta unica». «Dunque», sospira-
no al Tesoro, «abbiamo un bel pro-
blema, ma ce 'abbiamo tutti». «Per
fortuna ¢’¢ Mario Draghi che tiene
la barra dritta..», aggiungono
nell’entourage di Gentiloni. Presi-
dente della Bce a parte, a palazzo
Chigi indicano la strada per prova-

 Messannero

la sicurezza e la difesa, le emergen-
ze sociali, i giovani, la disoccupa-
zione». Lasciando fuori dalla porta
gli “Stati frenatori”, a cominciare
dalla Polonia e dall'Ungheria. Un
tema, quest'ultimo, caro anche a
Matteo Renzi. Ma al Nazareno si af-
frettano a fissare alcuni paletti:
«Dietro alle “pil1 velocita” ci dovra
essere un patto politico forte tra un
nucleo di Stati ben definito. Non
puo accadere che la Germania ab-
bia un’Europa a la carte, in cui fa
delle cose con qualche Paese e altre
cose con qualcun altro. Queste sa-
rebbero “diverse velocita” ad Arlec-
chino, con gruppi diversi per ogni
temae politica. Un dividi et impera
che farebbe felice soltanto Berlino,
invece anche la Germania deve ce-
dere qualcosa». Non manca una
sottolineatura squisitamente politi-
ca dei renziani sullo spread: «Non
cisivengaadire che sale perchécé
la possibilita di andare a breve alle
elezioni. Le Pen a parte, lo spread
schizza in alto perché dopo la vitto-
ria del No al referendum I'Italia é
politicamente piit debole».

LE MOSSE

A Via Venti Settembre le fortifica-
zioni sono gia state rafforzate da
tempo. Appena pochi giorni fa, nel
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DEI TITOLI DI STATO
E CRESCIUTA NEL 2016

salemme a 50 anni). La vita media
del totale dei titoli é cresciuta dai
6,52 anni del 2015 ai 6,76 del 2016.
Paradossalmente un posiziona-
mento di questo tipo equivale a ri-
nunciare a un po’ di vantaggi im-
mediati, in termini di spesa per in-
teressi e quindi anche di discesa
del rapporto debito/Pil, per attrez-
zarsi meglio rispetto ai possibili
shock futuri. Resta il fatto che la di-
scesa della spesa per interessi é sta-
ta negli ultimi tempi una specie di
jolly per i nostri conti pubblici. Il
2016 si dovrebbe chiudere con una
esborso pari a 66,5 miliardi, oltre
1,7 in meno rispetto all’anno prece-
dente. Quest’anno il ritmo di ridu-
zione della spesa dovrebbe intensi-
ficarsi portando la spesa a quota
63,6; nel 2018 secondo le stime for-
mulate lo scorso autunno si do-
vrebbe arrivare sotto { 62. Che lo
scenario di rialzo dei rendimenti
sia destinato a consolidarsi & piut-
tosto probabile; il punto € che a
questa tendenza per cosi dire natu-
rale si aggiungono l'incertezza sul-
la tenuta dell’euro e il possibile
cambio della politica monetaria
della Bce. Per cui nonostante tutte
le precauzioni I'eventualita di do-
ver spendere gia quest’anno 1-2 mi-
liardi in pili rispetto alle previsioni
non appare troppo remota.

Governo cauto: «Il problema é di tutti»
Ma ora ballano 1-2 miliardi di interessi

IL TESORO PREPARA
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