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il Giornale
SISTEMA IN CRISI

Anche Draghi
dubita dell’euro
E allarme vero

Per gli Usa serve soltanto ai tedeschi
Il governatore: o si cambia o a picco

ziale ci rende vulnerabili». E anche dagli Usa arriva
una bordata: «L'euro fa bene solo ai tedeschi: & un
marco mascherato».

B Cosl non si va avanti. Anzi, di questo passo il
sistema implodera. Ne & convinto non un pericoloso
euroscettico, bensi il governatore della Bce Mario
Draghi, che ieri ha attaccato: «Un'integrazione par-

Parietti a pagina 8

Draghi, primi dubbi sull’euro
E Trump: serve solo ai tedeschi

1l presidente Bce: «Serve piu Unione per non sparire»
Usa contro la Germania: sfrutta un marco mascherato

IL MONITO LA DIFESA
Il presidente della Bce: Merkel a Trump: «<Non
«Un’integrazione parziale possiamo condizionare
ci rende vulnerabili» ne i tassi, ne i cambi»

di Rodolfo Parietti
Milano
ndare verso un’integra-
zione finanziaria dei
mercati in Europa & un
obiettivo fondamentale
dell’Eurosistema».

Non sempre Mario Draghi
definisce la scala delle priorita
attraverso slogan che vanno
dritti al bersaglio come il cele-
berrimo «whatever we takes» a
difesa dell’euro. A volte, come
ieri, & pilt indiretto e sfumato.
Ma il messaggio e ugualmente
forte e chiaro: ci vuole pili Euro-
pa, senza troppo badare al tor-
naconto dei singoli Paesi. Divi-

si, siamo deboli. Ricorda infatti
il presidente della Bce: «Come
abbiamo visto durante la crisi
finanziaria un’integrazione fi-
nanziaria incompleta crea vul-
nerabilita ed & a rischio fram-
mentazione».

Non sono solo i nazionalismi
che alimentano le pulsioni ver-
so la disgregazione dell'Unio-
ne monetaria a sollecitare una
maggiore coesione, costi an-
che la perdita della sovranita
nazionale. Ma anche |'avvento
di Donald Trump, con quel
suo passare come un rullo com-
pressore sopra i principali equi-
libri internazionali, diplomati-
ci e commerciali, con quella
dialettica brutale e senza peri-

frasi clonata ieri dal suo consi-
gliere al Commercio, Peter Na-
varro, in un attacco senza pre-
cedenti alla Germania, colpe-
vole di usare un euro «ampia-
mente svalutato», «un marco
travestito per sfruttare gli Stati
Uniti e i suoi partner europei».

Nessuno aveva mai usato pa-
role cosi dure e dirette (subito
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registrate dai mercati valutari,

con l'euro balzato ampiamen-
te sopra gli 1,07 dollari), sep-
pur in parte giustificate dall’ab-
norme surplus tedesco. Dei
297 miliardi di avanzo del
2016, pari all'8,6% del Pil e
quindi in aperta violazione al
6% previsto dalle regole Ue,
ben il 44% deriva dai commer-
ci con gli Usa. Uno squilibrio
evidente che Washington sem-
bra non voler piti sopportare. E
certo non sara la timida difesa
di Angela Merkel, che tira in
ballo I'alibi ora comodo dell’in-
dipendenza della Bce («Le
aspettative sui tassi e il conse-
guente impatto sul cambio so-
no qualcosa che il governo te-
desco non puo influenzare»), a
cambiare le cose.

Perché il punto nodale & que-
sto: mentre la Casa Biancaridi-

FATVRIY

segna la mappa delle relazioni,
I'Buropa rischia di apparire
per quello che ¢, ovvero un sog-
getto sfilacciato e reso vulnera-
bile dai propri egoismi e dalla
sostanziale incapacita di agire
come un unico corpo. Un lusso
che non possiamo permetter-
ci. C'¢ un’altra frase nel discor-
so diieri di Draghi che & signifi-
cativa sotto questo punto di vi-
sta: «Con l'unione bancaria
stiamo gettando le basi per
una futura integrazione finan-
ziaria, ma per raggiungerla ap-
pieno bisogna allargare il qua-
dro anche a una integrazione
del mercato dei capitali». Co-
me dire: siamo ancora un can-
tiere aperto e dobbiamo accele-
rare il passo. Draghi non ha tor-
to. L'unione bancaria, per
esempio, & ben lungi dall’esse-
re stata completata. E, guarda

{rapporto di cambio col dollaro)
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caso, a causa del nein di Berli-
no allo scudo comune che do-
vrebbe proteggere i correntisti
europei con depositi fino a
100mila euro, nonostante il
passaggio all’assicurazione uni-
ca non fosse previsto prima del
2024. F la stessa Germania che
si & sempre opposta a una mu-
tualizzazione del debito, boc-
ciando quell'idea degli Euro-
bond che forse avrebbe impedi-
to la crisi del debito sovrano.
Quanto al progetto di unione
del mercato dei capitali, il pia-
no della Commissione Ue & li a
prender polvere dal settembre
2015.

Finora, 'Eurotower ha mes-
so pit di una pezza ai ritardi
comunitari e alle inadempien-
ze dei governi sulle riforme.
Ma adesso Draghi ci sta dicen-
do che la Bce potrebbe non ba-
stare pit.
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