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[I salva-risparmio passa conla fiducia
Bond Montepaschi, stretta sui rimborsi

Niente risarcimento dopo il gennaio 2016. Il nodo del prezzo delle nuove azioni

CORRIERE DELLA SERA

rRoMA Con 157 voti favorevoli e
108 contrari alla fiducia posta
dal governo, il Senato ha dato
via libera al decreto salva ri-
sparmio, con le norme per
I'ingresso dello Stato nel Mon-
te dei Paschi, e che ora passa
alla Camera per la conversione
definitiva, attesa entro il 20
febbraio. Tra le novita princi-
pali la proroga dei termini per
le domande di rimborso for-
fettario delle obbligazioni su-
bordinate delle quattro ban-
che in risoluzione, e i nuovi
vincoli per il ristoro dei piccoli
obbligazionisti delle banche
nelle quali il governo dovesse
entrare, come Mps.

Restano fuori, tanto per co-
minciare, quelli che hanno
comperato i bond dopo il pri-
mo gennaio 2016, data di en-
trata in vigore della direttiva
Ue sulla condivisione delle
perdite (il burden sharing). Si
prevede, poi, che le somme ri-
cevute dallo Stato non possa-
no in alcun caso superare la
spesa per lacquisto dei titoli
sul mercato secondario. In
compenso, potranno accadere
al risarcimento anche i parenti
fino al secondo grado e i con-
viventi more uxorio del titola-
re. Resta fermo anche il princi-
pio del rimborso alla pari delle
obbligazioni riservate ai ri-
sparmiatori, e al 75% di quelle
acquistate dagli investitori
istituzionali.

Per la conversione, il valore
delle azioni sara determinato,
nel caso del Monte dei Paschi,
dal minore tra il prezzo medio

della quotazione degli ultimi
30 giorni di negoziazione e
quello corrispondente alla va-
lutazione patrimoniale fatta
da un esperto indipendente. 11
Tesoro potra sottoscrivere a
sconto le azioni di nuova emis-
sione per determinare una di-
luizione della partecipazione
degli altri azionisti, in osse-
quio alla direttiva.

Una volta fatto il suo ingres-
so nella banca il Tesoro potra
anche stabilire un tetto alla re-
munerazione degli ammini-
stratori oltre che revocarne il
mandato. Non si arrivera inve-
ce all'elenco dei debitori insol-
venti sollecitato dal presidente
dell’Abi, Antonio Patuelli. 11
Tesoro fara una relazione sulle
maggiori esposizioni “diffici-
1i”, ma senza indicare i nomi
degli affidati. I termini per le
domande di rimborso dei
bond di Banca Marche, Etru-
ria, CariFerrara e CariChieti
viene esteso al 31 maggio.

Oggi intanto a Siena il con-
siglio di amministrazione ap-
provera il bilancio annuale e
un'ulteriore pulizia relativa ai
crediti in sofferenza e altre
svalutazioni, in base alla poli-
¢y che la banca adottera. Listi-
tuto potrebbe utilizzare il pa-
trimonio esistente (circa 10
miliardi pitt i bond subordina-
ti) per assorbire altre perdite
legate ai crediti in sofferenza,
per poi avviare la ricapitalizza-
zione precauzionale da 8,8 mi-
liardi che comportera I'ingres-
so dello Stato con oltre il 70%

del capitale. Mps aveva a no-
vembre 27,7 miliardi di euro di
sofferenze lorde, che venivano
svalutate a 9 miliardi per poi
essere cedute in una maxi-car-
tolarizzazione. Una fetta im-
portante, cosiddetta “mezza-
nina”, sarebbe stata acquistata
dal Fondo Atlante per 1,7 mi-
liardi. E verosimile che buona
parte delle svalutazioni riguar-
dino questa fetta di Npl. Que-
sto intervento determinera un
abbassamento del valore di ca-
rico degli Npl che poi la banca
dovra cedere.

Ci sono gia Italfondiario e
Credito Fondiario come candi-
dati ma si sono fatti avanti di-
versi altri operatori specializ-
zati, anche internazionali. Per
questo motivo — oltre che per
rispettare i diktat europei —
Mps avviera un’asta per massi-
mizzare il ricavato e dare un
taglio netto con il passato. An-
che i tempi dovrebbero essere
stretti, compatibilmente con
una cessione enorme come
quella di tutte le sofferenze di
Mps. Oggi la banca guidata da
Marco Morelli e presieduta da
Alessandro Falciai potrebbe
dare qualche indicazione in
merito. Per il piano industriale
vero e proprio da presentare
alla Commissione Europea
(Dg Competition)i tempi sono
un po’ pitt lunghi del previsto:
si dovrebbe andare agli inizi di
marzo per l'approvazione da
parte del board.

Fabrizio Massaro
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Mps e il salvataggio dello Stato ~ Lavicenda B o disc.

p gg delloStatonel  discussione
Come funziona 'aumento «precauzionale» @ Conil capitale,cheha conladirezione
{dati in miliardi di euro) fallimento natura conc_orrenz_a

dell'aumento di temporanea, Uecisonoi
4!'5 2, 1 capitaleda 5 prevede che termini della
Versati Dalla conversione miliardi sul prima vengano conversione
direttamente dei bond subordinati mercato, il convertiti in deibond eil
dal Tesoro inmano Mentepaschi azioniibond piano Mps di
ai risparmiatori ha dovuto fare  subordinati, ristrutturazione
ricorso alla pariacirca 4,3
«ricapitalizza-  miliardi. ll resto,
zioneprecau-  circa 4,5
zionale» miliardi, lo
prevista dalla versera il
2,2 direttiva Ue Tesoro per
Dalla conversione  sylie banche arrivare a
dei bond subordinati coprireil
in mano ad investitori fabbisogno di
Corriere della Sera istituzional z:;g:g‘;r;ﬁa
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miliardi di euro




