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Banche. Due emissioni di titoli con scadenza 2018 e 2020

Mps, bond da 7 miliardi con garanzia pubblica

mm Banca Monte dei Paschi ha
emesso due titoli con garanzia
delloStato,comeprevedeil Dlsal-
va banche, per complessivi 7 mi-
liardi, con scadenze 2018 e 2020.1
titoli verranno venduti sul merca-
tooutilizzati come collaterale nel
corsodelzo17.  Davi » pagina3i

Credito. Due emissioni di titoli con scadenza 2018 e 2020
Mps, bond per 7 miliardi
emessi con ombrello statale

DLSALVA BANCHE
L'emissione segue il decreto
del governofinalizzato a
garantire le obbligazioni
Listituto senese al lavoro

su ulteriori svalutazioni
Luca Davi

mm Mpstornaaraccogliere de-
narosul mercatoelo faconuna
doppia maxi-emissione che
conferma la voglia di riportare
in fretta listituto nelle condi-
zioni di normalita, almeno sul
fronte della liquidita. La banca
senese ha annunciato ieri sera
di aver effettuato due emissio-
ni,entrambe con garanziadello
Stato, per unimporto comples-
sivodiymiliardi.Unodeidueti-
toli, per un valore di 3 miliardi,
scadra nel gennaio 2018 e avra
una cedola dello 0,5%. L’altro,
per un valore di 4 miliardi, sca-
dranel gennaio 2020, con cedo-
laallo 0,75%.
Lacreazionedititolié difatto
un’operazione virtuale. I titoli
sono infatti stati sottoscritti in-
teramente dalla stessa Mps.
Tuttaviaoralabancahainmano
la“carta” che, grazie alla garan-
zia dello Stato, potra essere
scambiata o con titoli di altre
banche o venduta sul mercato
secondario presso investitori
istituzionali.In ogni caso alla fi-
neititoliMpssarannoportatial-
lo“sportello” dellaBce,dovesa-
ranno utilizzati come collatera-
le in cambio di nuovaliquidita.

Mpsdacosiseguitoaquanto
annunciato venerdi scorso,
quando il mercato era stato in-
formato dell’avvio delle inter-
locuzioni conil Mef finalizzate
allaconcessionedellagaranzia
statale. Misura, quest’ultima,
contenuta nel decreto «Salva-
risparmio» di fine dicembre,
che prevedevaaiuti nel capita-
le delle banche in difficolta fi-
noazomiliardidieuro.Benché
attesanelle tempistiche - le sti-
me erano per un’emissione en-
trofinemese-Temissionediie-
riéandatabenoltreleprevisio-
ni in termini di size, che si fer-
mano a 2 miliardi.

Conil maxi-collocamento da
7 miliardi di fatto Siena racco-
glieinfattiin un colposolo circa
lametadeiismiliardistimatico-
me fabbisogno per il 2017. Ma
soprattuttometteuncordonedi
sicurezza, almeno sul fronte
dellaliquidita,incasodilungag-
gini nel processo di aumento di
capitale da parte dello Stato.
Come noto, I'intero piano di ri-
strutturazione erilancio di Mps
deve ancora essere varato e ri-
cevere le necessarie autorizza-
zionidapartediBruxellese Bee.
Einmezzo c’¢ anche un’assem-
bleadeisoci. Eccoperchénoné
escluso che alla fine Paumento
dicapitaleda8,8 miliardirichie-
sto da Bce arrivi tra maggio e
giugno. Un tempo lungo, nel
corsodel qualeunabancaindif-
ficolta come Mps potrebbe ri-

trovarsi in tensione sotto il pro-
filo del denaro corrente. Daqua
la scelta di mettere da subito in
sicurezza la posizione di liqui-
dita dellabanca, che come noto
ha subito un rapido deteriora-
mento tra novembre e dicem-
bre 2016, come evidenziato dal
calosignificativodella counter-
balancing capacity (calata da
14,6 miliardi a8, 1 miliardi) edel-
laliquiditinettaaimese(dai2,1
miliardi, pari al 7,6% del totale
delle attivita, a 7,7 miliardi, pari
al4,78% deltotaledelleattivita).
Labancanelfrattempo éalla-
voro anche sulla svalutazione
dei crediti in portafoglio, tema
cheéstatoalcentrodiunCdate-
nutosi martedi. La mancata di-
smissione dei 27,7 miliardi di
Npl potrebbe costringere infat-
ti aun aumento delle coperture
superiore rispetto alle previsio-
ni iniziali, con effetti negativi
anche sui conti dell’anno, che
verranno presentati il 9 febbra-
io al mercato e che sono la base

del piano dirilancio.
Y @lucaaldodavi
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