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«Europa sfuocata sui rischi per le banche»

La vigilanza si concentra sui rischi del credito (Npl) maignora quelli di mercato (derivati)
L'INTERVISTA. ROMANO PRODI

«LEuropa e sfuocata
sui rischi per le banche»

Il futuro dell’area euro
Due le incognite: lincertezza politica e il commercio
mondiale che per la prima volta cresce meno dell'economia

ITALIA INAFFANNO

Nel 2017 I'Italia puo
awvicinarsiall'1% maé
all'ultimo posto fra le grandi
economie. Le societa di
rating? Analisi superficiali

di Alessandro Merli
omano Prodi (nella foto)
Rsi dichiara “realista” sulle
prospettive del 2017, in
cuil’Europa continuerdadarre-
trare progressivamente, in un
«continuo ondeggiamento»,
masenzaletemuterotture post-
Brexit. Anche se «i
Governiinseguonoi
populismi, invece di
presentare un’alter-
nativa». Ma la len-
tezza decisionale
dell’Europa rischia
di provocare danni
gravi in un quadro,
destabilizzato dall’elezione di
Donald Trumpnegli Stati Uniti,
divenuto imprevedibile. In
un’intervistaal Sole24 Ore dalla
sua casa di Bologna, dove pro-
mette di dedicarsi nei prossimi
mesi a seguire attentamente
quello che avviene oltre Ocea-
no, invita ad aspettare qualche
tempo prima di giudicare le po-
litiche della nuova amministra-
zione Usa, ma lo preoccupa la
possibile affermazione a
Washington di una linea prote-
zionista che colpirebbe anche
I'Europa.
Sui ritardi dell’Ttalia, ricorda
che gli interventi da fare sono
noti, anzi tutto sulla
produttivita, «un
problema impres-
sionantey, in parti-

colare neli servizi,
sullaricercaperl’in-
dustria 4.0 e sul-
listruzione tecnica,
ma devono uscire
dalla carta. E sull'incognita del-
lo stato di salute delle banche,
afferma che I'Italia paga le con-
seguenze diuna vigilanza euro-
pea che «si concentra sul ri-
schio dicredito, maignoraquel-
lo di mercato», ma anche dei
propriritardi, come quello «in-
comprensibile» a intervenire
nella crisi del Monte dei Paschi.
rofessor Prodi, il 2017, secondo
I) molti commentatori, puo essere
un anno decisivo per I’Europa,
dopo Brexit e con liascesa di movi-
menti populisti ed euroscettici in di-
versi Paesi.

Daundecenniosiparladiannodecisi-
vo. Misembra invece che siarretri pian
piano, senza decidere nulla. Vedo piut-
tosto un continuo ondeggiamento, un
proseguimento del 2016, che, visto co-
me ¢ andato I’'anno scorso, non mi puo
rendere felice.

Ma nel 2017 ci saranno elezioni im-
portanti in Francia e in Germania e
I’avvio del negoziato sulla Brexit.

Certo, le elezioni francesi e tedesche
saranno importantissime ma, dopo il
voto, entrambi i Paesi usciranno con
una situazione non molto diversa da
quellaodierna. Non credo invece ci sa-
ranno elezioniin Italia. E non vedo ele-
mentidirotturadel sistema, che aggra-
vino lo strappo della Brexit. La Gran
Bretagna resta un caso a sé: gli inglesi
sono sempre stati incerti da che parte
dell’ Atlantico stare. Ora vedremo che
cosa proporra Trump, sirena e provo-
catoreinsieme. Lalentezzadecisionale
europea invece si vede gia bene: il ne-
goziato vero iniziera ad aprile e non se
ne conoscono ancoranéiritminéimo-
di. La verita ¢ che i danni di questalen-
tezza decisionale dell’Europa poteva-
noesserelimitatiinun quadro mondia-
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le prevedibile, ma questo ¢ oggi com-
plicato da grandi cambiamenti nel
mondo e allora questa incapacita di
prendere le decisioni importanti puo
provocare danni gravi.

Si riferisce all’elezione di Donald
Trump allapresidenza degli Stati Uniti.

Latempesta Trump ¢ solo comincia-
taecometutteletempesterestaimpre-
vedibile: le sue posizioni cambiano
continuamente su tuttiitemi. E non ha
mai mostrato alcun interesse per I’Eu-
ropa, non ne ha mai parlato. Anche Ba-
rack Obama, salvo che nelle ultime set-
timane, si ¢ mostrato abbastanza indif-
ferente al’Europa, ma il quadro dirife-
rimento era stabile. Ora invece tutti i
pilastri deirapporti transatlantici ven-
gono messi in discussione, pensiamo
alla Nato.

L’economia dell’area dell’euro pero
einripresa, anche se, secondo il presi-
dente della Banca centrale europea,
Mario Draghi, i rischi maggiori vengo-
no proprio dalla politica.

Le ultime analisi parlano di una cre-
scitadell’1,5%, che non & malissimo, un
po’ meglio delle previsioni precedenti
grazie al buon andamento di fine 2016.
Direi che le incognite sono appunto
Iincertezza politica e il commercio
mondiale. Questo, per la prima volta
da molto tempo a questa parte, cresce
meno dell’economiaglobale.In questa
situazione, si inserisce l'arrivo di
Trump che dichiara di voler applicare
daziallaCina e ad altri Paesi. Mala Ci-
na fa parte della Wto, le ripercussioni
sarebbero globali. Anche I’Europapuo
esserne danneggiata. La nomina come
responsabile del commercio estero
americanodiunapersonacheinpassa-
to ha sostenuto posizioni protezioni-
ste preoccupa. Ma nonostante le di-
chiarazioni recenti, ci vorranno pro-
babilmente ancora alcuni mesi prima
di capire la linea della nuova ammini-
strazione Usa in materia di commer-
cio. Anche questo fa parte dell’incer-
tezza di cui parla Draghi.

In questo scenario, I’Italia resta in-
dietro in termini di crescita. Il Sole 24
Ore sta realizzando in questi giorni
un’inchiesta sui ritardi del nostro Pae-
se. Ed ¢ arrivato anche un nuovo de-
classamento del rating.

Nel 2017 I'Ttalia puo avvicinarsi all'19
ma ¢ saldamente all’ultimo posto fra le
grandi economie. Quanto alle societa di
rating, sostengo da anni la superficialita
delleloroanalisi. Leloro decisionihanno
conseguenze non enormi, ma certamen-
te negative, soprattutto in termini diim-
magine.

Dadovepassail rilanciodella cresci-
ta?

Gli interventi da fare sono noti. Il
problema della produttivita ¢ impres-
sionante. Tutto quello che si ¢ detto
sull’importanza dell’industria 4.0 e
deisettoriinnovativi e prioritario, ma
finora & soprattutto sulla carta. Ma ci
sono altri due punti essenziali, su cui

insistodatempo.Ilprimo ¢ chenonc’e
soloI’industria. Il recupero di produt-
tivita passa anche dai servizi, e questi
sono il vero punto debole dellanostra
economia.Eunprocessochevalentis-
simo e che dovrebbe avere impulso
dal rinnovamento della burocrazia.
Tral’altro, noto che si sono eliminati
3-40omilapubblicidipendentieisala-
ri sono fermi, ma i conti pubblici non
migliorano. Naturalmente la prima
ragione ¢labassacrescita, maancheil
fatto chele varie spending review non
sono state portate fino in fondo e che
altre spese sono aumentate.

Elasecondaarea diintervento?

La ricerca mirata allo sviluppo del-
I’industria 4.0. Si parla da tempo di
imitare la struttura dei centri
Fraunhofer tedeschi per far incontra-
reuniversitaeimprese, maancorasia-
mo al palo. E poi, sono vent’anni che
mi batto perché venga incentivata
I’istruzione tecnica: prima si parlava
di periti, oggi anche di ingegneri. Alla
nostraindustria mancano queste figu-
re. Forse, per convincere i giovani a
scegliere queste carriere, bisognereb-
be fare una serie televisiva sui periti
industriali, non solo sui carabinieri.
Purtroppo, i risultati su questo fronte
sono scarsi.Infine, il Governoitaliano
deve avere una politica sugli investi-
menti stranieri in Italia e sostenere le
imprese italiane che investono al-
I’estero. Per esempio, deve farsi vale-
re per rimuovere gli ostacoli che im-
pediscono a Fincantieri di acquisire il
suoomologo francese e creare un pro-
tagonista europeo, in un settore in cui
ancora possiamo avere un ruolo.

L’altra grande incognita ¢ lo stato
di salute delle banche. C’e per esem-
pio,comeIlSole 24 Orehasottolinea-
to, una grande attenzione della vigi-
lanza europea sui crediti deteriorati
delle nostre banche, masié evitatodi
approfondirelaquestionedeideriva-
ti“tossici” delle banche francesie te-
desche.

La campagna martellante del Sole 24
Ore sui temi della vigilanza credo sia
corretta. Ci si concentra sempre sul ri-
schio di credito e si ignora quello di
mercato. Le sofferenze sono importan-
ti, ma non vanno sopravvalutate. I ri-
schidimercatosonoaltrettanto impor-
tanti,anche perché nonsisacosavalga-
no questi derivati. E una metodologia
che cidanneggia ed & un altro esempio
dilentezza decisionale dell’Europa. Se
i criteri di analisi non sono equilibrati,
non siottiene un quadro oggettivo del-
lo stato di salute delle banche europee.
L’Ttalia ne pagale conseguenze.

Dopomesidiincertezza, si e arrivati
al salvataggio pubblico del Monte dei
Paschi.

Echiarochesullebanche cisono col-
pe anche nostre. Come si sia tirato
avanti tanto sulla crisi del’Mps senza
prendere una decisione & incompren-
sibile. Ogni rinvio ha aggravato i pro-
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blemi.C’¢statoundrenaggiodeidepo-
sitichesipotevarisolveresoloconuna
rassicurazione chiara, e questa passa-
va dall’intervento pubblico. Era evi-
dentegiadiversimesifache questoera
indispensabile e che ’Europalo avreb-
be accettato. Quando i problemi sono
cosi evidenti, bisogna agire. Guardia-
mo cosa hanno fatto gli Stati Uniti nel
casodell’auto e dellebanche stesse, al-
la fine senza danno per i contribuenti.
La politica & flessibilita e davanti al-
I'emergenzanonhasensonascondersi
dietroaposizionidottrinarie. Se il ma-
lato é arischio, siinterviene conla chi-
rurgia d’urgenza.

Tornandoaltemadellavigilanza, c’e
ilrischio chelasuaazione frenigli sfor-
zi della politica monetaria della Bce
stessaper far ripartireil credito e quin-
di alimentare la ripresa?

Speriamo chel'azionediDraghinonfi-
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Le chiavi dipotere

o

nisca come lateladi Penelope. E curioso
comunque che la Bee, che ¢ un organo
non politico, sia 'unica istituzione euro-
peain cui possono emergere le differen-
ze ¢ le diverse opzioni e se ne discuta
pubblicamente. E anche I'unica in cui la
Germania puo andare in minoranza.

Concludendo, Lei sembra pessimi-
sta sul 2017 dell’Europa.

Direi che in una prospettiva a breve
termine sono realista. Tutti sanno che
sarebbe unatragedia fermarelo svilup-
poeuropeo,maogginonsisacomepro-
cedere insieme suitemiche veramente
contano, come I'immigrazione, la di-
soccupazione, il disagio sociale. EiGo-
verni inseguono i populismi, invece di
presentare un’alternativa. Ma credo
che,davantiaunrischioancorapit for-
te, allasceltafraunsiounnodecisoal-
I’Europa, il senso della storia prevarra.
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Le sofferenze sono
diventate lo stigma

- del banking europeo
e dietro di esse ci sono

del club franco-tedesco le chiavi di potere
_ 1 _ eilconto di un club della finanza
Riomducempakumibianidelfeciinrnle che pagaI'talia internazionale dove
deldirettore, RobertoNapoletario, | diNcbrioaplcarn
pubblicatoil 30 dicembre
tedeschi e francesi quelle degli altri. ‘ ‘ () it deapericolod
comandano, gli spagnoli  Questa é la verita e questo lover (in &?21 Poleoriatornn
si “aggiustano”, e gli é cio che accade da troppo o cc(r]giiale oy ttoggflz{ attivi
italiani pagano il conto di tempo intorno al tavolo e £1) e apai' o teiti!
tutti. Pagano le colpe loro - europeo della geopolitica 2% g riod. dellivellod: Lever
(sono tante, di ieri della finanza diff_,e’hm i agge
e di oggi) ma anche internazionale (...). o ideg, it
mortale, cheriguardala
“tutela” dei level 3 assets e
permette cosi alle banche

francesie tedesche di custodire
nellapanciadei propribilanci
questa specie di “Zombie
Bank” (."_')




