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Regole. Modelli interni nel mirino della Vigilanza
Bee, 68 banche sotto ispezione
Fuorii Level 3 dalle verifiche

LO SCENARIO

Nel2017 previste 100 visite
da parte degli uomini

di Francoforte

Per 'Ssm éimpossibile
valutare il pricing degli attivi
Luca Davi

B Unarafficadiispezionidella
Banca Centrale Europea, circa
un centinaio, attende le banche
europee nei prossimi mesi nel-
I’ambito del cosiddetto Trim
(Target review of internal mo-
dels), ovveroil processo con cui
Francoforte intende armonizza-
reimodelli di rating interni a li-
velloeuropeo. Manessunadi es-
se avra come obiettivo 'analisi
relativa agli asset dilivello 3, ov-
vero i titoli opachi che incidono
inmanierasignificativasul patri-
moniodellebanchedelNord Fu-
ropa. Questo, a quanto risulta al
Sole24Ore,risultaesserel’orien-
tamentodellaVigilanzaeuropea
in vista dell'entrata nel vivo del
processo di armonizzazione dei
modelli avanzati, con cui Bee
punta a superare le significative
difformitanel calcolo degliattivi
ponderati arischio (Rwa) che si
registrano alivello europeo.

A chiarire 'approccio che se-
guiranno gli ispettori & stata nei
giorni scorsi la stessa Bce. Inun
incontro tenutosi lunedi a Fran-
coforte con l'industry bancaria,
il responsabile della divisione
Internal Models, Robert Lauter,
ha infatti chiarito quali saranno
le linee guida delle verifiche del
Trim. A quantorisulta,adoman-
da specifica gli uomini Bce
avrebbero ribadito che, nell’am-
bito della review del modelli sul
market risk, risulterebbe impos-
sibile procedere all’analisi dei ri-
schi relativi agli attivi dilivello3:
per Francoforte risulterebbe ir-
realisticovalutare’adeguatezza
del pricing dato agli strumenti fi-
nanziari che rientrano in questa
categoriavistaladiscrezionalita

concessa alle banche e revisori.
Gli attivi di livello 3 sono stru-
menti illiquidi, con almeno una
componente non prezzabile e
valutatisecondounastimachele
stesse banche si auto-attribui-
scono, vista I'assenza di un mer-
cato e di un incrocio tra doman-
da e offerta. Tuttavia il loro am-
montare & enorme: si stima che
lebanchetedesche (sivedalIl So-
le240redelloscorso13gennaio)
abbiano in pancia level 3 per il
1% del patrimonio netto tangi-
bile, quelle svizzere per il 35,3%,
quellenord europee peril24,4%.
InTtaliaititoliilliquidinonvanno
oltre il 9% del patrimonio. Su
questo fronte, insomma, la Bee
rischiadinuovodialzarebandie-
ra, in linea con quanto accaduto
nel 2014, quando in fase di Aqr
scelse diabbandonare laverifica
di questi attivi causal'eccesso di
complessita. Bee ha chiarito an-
che quali saranno i cardini del
Trim. Sotto analisi saranno 68
banche europee. Nei prossimi
mesi, dopo le verifiche iniziali
avviate nelle scorse settimane,
saranno passati al setaccioimo-
delli avanzatirelativi atrerischi:
credito, mercato e controparte.
Sul fronte del creditrisk ad esse-
re revisionati saranno i portafo-
glidi6obancherelativialretail(e
quindiprestitiemutui) e alle Pic-
cole e medie imprese (Sme).
Fuori dal controllo saranno in-
vece i modelli avanzati sul ri-
schio operativo.

Lareview dell’Ssm tocca da
vicino diverse banche italiane.
Da UniCredit a Mps (che nei
giorni scorsi hanno ricevuto le
prime visite degli ispettori), a
Intesa Sanpaolo passando per
Ubi, Banco Popolare (ora fusa
conBpm),Bper e Credem,sono
diverselebanchechesisonovi-
ste validare i modelli interni
dallaVigilanza.
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