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Maximilian diS&P Global Ratings
Cellino all’ Annual Press Conference-
atensionechecirconda maavrebbeunimpattolimitato
l'attesopronunciamento sullebancheitaliane e, almeno
diquestaseradiDbrs, dapartenostra,noninciderisui
l'unicafralequattroagenziedi lororatingy.
ratingagratificare diuna «A»il Questoperchélebanche
debitodellTtalia, e diquelle italiane fannounuso limitatodi
palpabili. Nonlasinota titolidel Tesorocome
particolarmentesuqueiBTp collateralenelle operazioni Bee.
‘fhe sonoinqualchemodo Dati certiinmeritonon cisono,
Poggettodirettodel giudizioin senonalivelloeuropeo dovela

corsoecheierisi sonomossi
controtendenzarispettoal resto
deibond sovrani delresto
d’Europa,mache mantengono
sottocontrolloitassisoprattutto
grazieallo «scudo» Bce.
Sifainvecesentiresul quel
settorebancario chenelle
ultime quattroseduteinBorsa
hacedutoil 5,4%,difatto
interrompendo quelrecupero
inattonell’ultimomese emezzo.
Tlnessofrailgiudiziodi Dbrse
gliistitutidicredito énoto:
abbassandoilratingsull'Ttalia,
'agenziacanadese farebbe
scattareimmediatamenteun
aumentodell’haircut,ovverola
trattenutachelaBceeffettuasui
titolidi Stato consegnatiin
cambiodifinanziamenti,che si
troverebbe peresempioad
aumentare dalloo,5%al 6o nel
casodiunBoTodalsowal13%0su
unBTpconscadenzaresidua
superiore aitoanni.
Limpattoeffettivodiuna
mossasimile restaperotuttoda
verificare enon parrebbe anzi
taledamettere inpericolole
banchedelnostroPaese.Lo
avevagiachiaritolaBanca
dTtalianell'ultimorapporto
sullastabiliti finanziaria,
spiegandoche «uneventuale
esitonegativo dellarevisione
delratingavrebbeuneffetto
limitatosullacapacitadelle
bancheitaliane diaccedere al
rifinanziamento presso
I'Eurosistemay.Loharibadito
ieri Standard & Poor’s: «Iltaglio
nonsarebbe certopositivo-ha
sottolineatoMirko Sanna,
Director Financial Institutions

quotadibond sovrani sul totale
épari1y,79, macomprendetutti
ititoli,anchei «solidissimis»
Bund.InItaliaalmenolebanche
principalinonlascianoBTpa
garanziaeperlealtre c’e chi
stimaunammontare mediofrail
10eil15%, malaquotavaria
moltoasecondadei casi.
C’epoiunulterioreelemento
sucuifarechiarezza:I'impattodi
circalomiliardiche alcuni
analistiavevano stimatogiain
agosto,quandoasorpresaDbrs
avevamessosottolalenteil
debitoitaliano,nonéuncostoin
pitidapagare perlebanche
italiane, masiriferisceal
collateralein pittdareperire per
prendereaprestitolostesso
denaro. EinunPaesedove,
comericordavaBankitalia, il
collaterale depositatoeccede
del 40% quantonecessarioa
ottenereiprestiti Bee, il
problema parrebbe affrontabile,
almenoalivello disistema.
Larispostaal perchéditante
tensionilaoffre probabilmente
lostesso Sanna,quandonotache
ildecretoSalvaRisparmio «puo
risolverel'emergenza
contingente, manoniproblemi
strutturalidelnostrosistema
creditizio».Labassaredditivita
dellebancheitalianeequelle
sofferenze che-anchese
dovesseroessere portatea
terminele cessionidei pacchetti
annunciate inquesti giorni-nel
2018 ammonterebbero
comunquesecondo S&Pa260
miliardirestanoiverinodial
pettine,nonil collaterale.
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