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ILTITOLO DITRIESTE VOLA INBORSA

Generali, parte I'assalto
diIntesa: “Aggregazioni
conprivate banklng
polizze erisparmio”

GRECO EPULEDDA ALLE PAGINET0E 11

Intesascopre le carte
“Vogliamo le Generali”
E 1l Leonevolain Borsa

Verso un'offerta dititoli della banca per conquistare il gruppo
Si cerca una mediazione. Consob chiama le societa e Unicredit

ANDREA GRECO

MILANO. Intesa Sanpaolo conferma
che il suo management ha «valuta-
zioni in corso per possibili combina-
zioni industriali con Generali». Lo
fa al termine della seconda seduta
con volumi da scalata sulle presun-
te prede Generali (+8,2%) e Medio-
banca (+5,6%) e vendite sulla ban-
ca (4,4%) interessata al colosso
delle polizze.

La banca lega il dossier alle stra-
tegie di «crescita nel risparmio ge-
stito, nel private bankmg e nell'a551-
curazione in sinergia con le proprie
reti bancarie, anche con possibili
partnership internazionali». In que-
st’ottica, I'ad Carlo Messina «valu-
taregolarmentele opzioni di cresci-
ta endogena ed esogena, incluse
quelle proposte da banche d’affari,
secondo stringenti criteri di preser-
vazione della leadership di adegua-
tezza patrimoniale e coerentemen-
te con la creazione e distribuzione
divalore peripropri azionisti». Que-
sto passaggio fa ipotizzare che un
dossier proposto daconsulentisia fi-
nito sulla stampa, elacosa oramet-
ta in difficolta Ca’ de Sass: perché
con poche altre sedute simili alle ul-
time due i valori del concambio di
un’eventuale offerta carta contro
carta su Generali potrebbero rive-
larsi non piu convenienti o pratica-
bili. In Borsa, infatti, molti vendono
Intesa Sanpaolo, per le difficolta
operative e finanziarie che una sca-

lata da 20 miliardi implica, e com-
prano speculativamente la filiera
Generali, sperando in una guerra
dirilanci.

La comunicazione di ieri non &
stata chiesta da Consob, tuttavia
I'autorita del mercato s'é mossa,
convocando tra oggi e domani i
principali attori delle grandi mano-
vre che scuotono ancora la finanza
italiana: la compagnia delle poliz-
ze, lamaggior banca italiana e Uni-
credit, primo socio in Mediobanca
cheasuavoltaéil primo azionistaa
Triesteconil 13,24%. La Consobha
scelto la via riservata, per conosce-
re le loro intenzioni: non 'articolo
114 del Testo unico della finanza,
che impone la comunicazione tem-
pestiva “al pubblico”, ma il 115 di
“comunicazione alla Consob”.

L'interpretazione ufficiale & che,
appurato I'interesse concreto della
banca verso Generali, la Commis-
sione ha preferito la forma privata
per non vedersi opporre il diniego
(prassi consentita dalla normativa
quando ci sono rischi di pregiudica-
re con una nota stampa un’opera-
zione). Un'interpretazione piu poli-
tica lascia invece intravedere il so-
stegnodelle istituzioni-governoin-
cluso, anche se staben coperto-alla
mossa difensiva di Ca’ de Sass, vi-
sta anche come un arrocco contro
le mire crescenti degli investitori
francesi in Italia. L'interesse ad an-
nettersi Generali, rivale fiaccata in
Borsa e nellaredditivita, & concreto

e crescente: nel 2016 ha coinvolto
siaivertici di Allianz - che lo scorso
luglioproposero all'ad di Zurich Ma-
rio Greco appena uscito da Genera-
lidi comprarsile “eccedenze” ai fini
Antitrust risultanti da una loro sca-
lata a Trieste; mentre sotto Natale
sono stati i vertici della francese

Axa ad andare vicini a un annuncioc

su Generali, poi rimandato anche
per ragioni di opportunita politica.
Oggi Generali riunira il cda per
fare il punto sulla situazione, dopo
la mossa difensiva che lunedi ha
portatoil Leone a comprare il 3% di
Intesa Sanpaolo per sterilizzarne
una controscalata ostile. Nella riu-
nione dovrebbe essere sancitol'ad-
dio deldg Alberto Minali, lacui posi-
zione non sara integrata per raffor-
zare 1'ad Philippe Donnet. Proprio
daTrieste, e da Mediobanca che ne
¢ il fulero da un quindicennio, sta-
rebbero in queste ore giungendo
“segnali di fumo”, e di disponibilita
a sedersi a un tavolo per discutere
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di un’operazione da fare insieme,
che salvi la bandiera nazionale sui
500 miliardi di masse gestite da Ge-
nerali senza stravolgerne gli asset-
ti. Ma finora la guida di Intesa San-
paolo sembra ritenere imprescindi-
bili i due crismi finanziari del dos-
sier allo studio (patrimonio e cedo-
le), nonla suanatura amichevole.
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1GIUDIZI DI PIAZZA AFFARI

+8,2%

Assicurazioni Generali
[Ilmercato fiuta aria di
scontrosul Leone
escommette sultitolo
L'interesse di Intesa

non ésollecitatodalle
stesse Generali. Anzi

+5,06%

Mediobanca

Rischiadiessere
lagrandesconfitta
MaierilaBorsal'ha
premiata perchéil
valore del suotitolo
riflette quello di Trieste

-4 4%

IntesaSanpaolo

[.abanca muove
allattaccoecadein
Borsa. Paradossale?
No. Prevalgono
1dubbisulsuo
progettoindustriale

LE INDISCREZIONI
Dopo mesi di rumors
su un possibile
interessamento
della francese Axasu
Generali, lunedigli
investitoridanno
credito alle
indiscrezionidiuna
possibile offerta
italiana da parte
IntesaSanpaolo

LA DIFESA DEL LEONE
Generali ha
annunciato lunedi di
avereil 3% dei diritti
divoto diIntesa.
L'obiettivo difensivo
édisfruttarelalegge
chebloccaal 2%
diritti di votoin caso
di partecipazioni
incrociate tradue
gruppi quotati

LA CONSOB

Il garante del
mercato sentiratra
oggiedomaniidue
contendenti per
chiarimenti (e anche
Unicredit, azionista
Generali attraverso
Mediobanca). Ma
giaierilntesa ha
ammesso |'interesse
per l'operazione




