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Strategie/1 Il listino premia i presidenti repubblicani con congresso «amico». Varra anche per il nuovo arrivato?

Wall Street Hi-tech, salute, barile, difesa:
chivinceal gran ballodellanuova America

Rialzi fino al 7% dall'8 novembre a oggi. Ma senza riforme sanitaria e fiscale non durera

I primi cento giorni
saranno decisivi per
capire quello che
farail nuovo leader
DI MARIA TERESA COMETTO

1 rally di Donald Trump a

Wall Street é stato spettaco-

lare dall'8 novembre scorso,

quando & stato eletto
45esimo presidente degli Stati
Uniti d’America, a oggi. Tutti gli
indici azionari hanno toccato
nuovi record storici e da allora so-
no saliti: di oltre 1'8% il Dow Jo-
nes, di quasi il 7% il Nasdaq e del
6% lo Standard&Poor’s 500. Gli
investitori hanno scommesso sul-
l'effetto positivo che le sue pro-
messe — di abbattere le tasse
aziendali, semplificare le regole e
spendere mille miliardi di dollari
in infrastrutture — possono ave-
re sui profitti delle societa quota-
te. Tutti, perd, ora si chiedono se,
dopo l'inaugurazione del 20 gen-
naio, quando Trump andrd dav-
vero al potere, l'entusiasmo dei
mercati si raffreddera. Gli analisti
di alcune autorevoli banche daf-
fari come Morgan Stanley e BofA
Merrill Lynch hanno messo in
guardia circa il rischio che le
aspettative troppo ottimiste si
scontrino con la realta quotidiana
del governo e che il 2017 si chiuda
con gli indici azionari al palo.

Il passato

Ma se la storia si ripetesse,
questo primo anno di ammini-
strazione Trump dovrebbe conti-
nuare a spingere all'insti la Borsa
di New York. E vero infatti che
Wall Street ¢ andata spesso male
sotto i presidenti del partito re-
pubblicano: ha perso in media
I'1,8% durante il primo anno del
primo mandato e ha registrato
performance positive solo un ter-

zo delle volte (dal 1945 a oggi),
mentre con un presidente demo-
cratico ha guadagnato in media il
17% ed & salita nell'89% dei casi.
Se si considera, pero, anche il co-
lore del Congresso (il parlamento
Usa), i risultati cambiano. La per-
formance migliore, +15,1% in me-
dia 'anno, I'S&P500 I'ha realizza-
ta quando sia il presidente sia il
Congresso sono stati repubblica-
ni, come oggi; la peggiore, +4,9%,
con un presidente repubblicano e
il Congresso democratico, uno
scenario che potrebbe verificarsi
fra due anni, alle elezioni di me-
dio termine, se Trump deludesse
profondamente i suoi elettori,
perdendo Camera e Senato.

Nei primi 100 giorni della nuo-
va amministrazione i capird me-
glio che cosa Trump riuscird a
mettere in pratica del suo pro-
gramma. Dalla sua campagna e
dai suoi tweet si puo gia capire
quali settori potrebbero vincere.
Le banche: i titoli finanziari han-
no preso il volo dall’8 novembre:
+17% il settore, con punte del
+24% per JPMorgan Chase e
+33% per Goldman Sachs, la ban-
ca daffari da cai Trump ha reclu-
tato parecchi manager per il suo
governo.

A Wall Street piace la promes-
sa di abrogare la riforma finan-
ziaria Dodd-Frank, varata dopola
crisi del 2008 e in generale allen-
tare la regolamentazione che se-
condo Jamie Dimon, il ceo di JP-
Morgan Chase, ¢ diventata ecces-
siva. I titoli bancari sono comun-
que considerati piu sicuri, oggi
grazie allaumento dei livelli di ca
pitale richiesti. Eiloro profitti do
vrebbero crescere insieme all'in-
flazione perché si allarga la forbi:
ce fra i tassi praticati sui deposit
e quelli sui prestiti. Poi ci sonc
farmaceutica e biotech: il settore
peggiore nel 2016 (-22%), a cause

dei timori per un controllo gover-
nativo dei prezzi delle medicine
promesso dalla candidata demo-
cratica Hillary Clinton. Con
Trump le quotazioni sono rim-
balzate all'inst del 4% dalle ele-
zioni, con punte del 12% per Pfi-
zer. L'incertezza sulla continua-
zione della loro ripresa dipende
dai tempi e modi con cui Trump
riuscird a modificare la Obama-
care. Intanto, giovedi scorso ¢ sta-
ta una seduta nera per il settore:
le case farmaceutiche sono crolla-
te a Wall Street dopo che anche
Trump ha minacciato di interve-
aire sui prezzi delle medicine.

Famolto discutere la nomina ¢
ninistro degli Esteri di Rex Til
erson, ex ceo del gruppo petroli
‘ero ExxonMobil. Ma al di 14 delle
Jolemiche sulla sua amicizia cor
1 presidente russo Vladimir Pu
in, la sua presenza nel gabinettc
Trump rafforzera la politica de
1eopresidente a favore delle
>splorazioni per aumentare le
sroduzione americana di petrolic
> gas e raggiungere l'indipenden
zaenergetica. Il settore si é rivalu-
tato in Borsa del 10% dalle elezio-
ni e le quotazioni dovrebbero
continuare a salire se il prezzo del
petrolio restera attorno ai 50 dol-
lari.

Trump ha promesso un au-
mento del 15% della spesa milita-
re, che negli ultimi anni era stata
tagliata da Obama. Il giorno dopo
la sua vittoria i titoli della Difesa
sono saliti di quasi il 7% e da allo-
ra a oggi il rialzo ha tenuto, nono-
stante lo scivolone di Boeing
quando il presidente eletto ha mi-
nacciato di cancellare la commes-
sa per il nuovo aereo presidenzia-
le. Boeing ha promesso uno scon-
to e le sue quotazioni sono risali-
te. Marillyn Hewson, la ceo di
Lockheed Martin, il pit grande
fornitore di aerei e missili militari

al mondo, l'anno scorso aveva gid
annunciato un aumento del 7%
del suo fatturato per il 2017 e con
Trump i suoi affari e profitti —
come quelli degli altri giganti Ge-
neral Dynamics e Raytheon —
dovrebbero crescere ulterior-
mente.

Tecnologia

Ostili durante la campagna
elettorale, i leader della Silicon
Valley hanno accettato di andare
alla Trump Tower di New York
allincontro organizzato da Peter
Thiel — il fondatore di PayPal e
Palantir, azionista di Facebook fin
dall’inizio —, convinto che
Trump fara bene allo spirito im-
prenditoriale e all'innovazione.
Le quotazioni del settore erano
calate dopo le elezioni, per paura
che le tentazioni protezioniste di
Trump danneggiassero un busi-
ness globale per eccellenza. I big
di Internet temono inoltre la fine
della Net neutrality, che aumente-
rebbe il loro costo di utilizzo della
Rete. Ma dall’altra parte le grandi
aziende come Apple, Microsoft,
Ibm e Google tengono parcheg-
giate centinaia di miliardi di dol-
lari all'estero per non pagare le
tasse sui profitti realizzati in altri
Paesi: la riforma fiscale le puo
aiutare a rimpatriare e utilizzare
questi tesori in modo produttivo.
Anche per questo le quotazioni
del settore sono risalite del 5% e
possono continuare a crescere.
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