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Mercati Milano giti del 2,95, il rapporto Btp-Bund sfiora 190. Pulizia conti in Unicredit: persi 11,8 miliardi

Tensione su spread e Borsa

[1 Fondo monetario: attenti al debito. La trattativa con Bruxelles sul bilancio
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Torna il rischio Italia. Lo
spread sfiora quota 190. Mer-
cati nervosi riscoprono il ri-
schio politico in Europa: Piaz-
za Affari in rosso del 2,95%.
Banche nel mirino. Il Fmi: il
debito non da margini. 11 se-

gretario del Pd, Renzi, annun-

cia: «Se dopo le elezioni torne-

remo al governo, dovremo ri-

prendere il ragionamenito par-
tendo dal taglio dell'lrpef».

alle pagine8e9

Chiesa, Marro, Sensini

Lo spread torna ai massimi da tre anni
Stiora quota 190 punti, Borsa giu del 2,95%

Il Fmi avverle: Roma, alto debilo e pochi margini. Il patto Ue? Violalo da due lerzi dei Paesi

Prima la lettera di richiamo
all'Ttalia sui conti pubblici, poi
le attese sui tempi del voto. Do-
mani la risposta del governo a
Bruxelles. Sono diversi i fattori
che hanno contribuito a riac-
cendere la pressione sui titoli di
Stato italiani. Teri il mercato del
debito del nostro Paese ha vis-
suto una giornata particolar-
mente difficile, complice anche
I'allarme lanciato dal Fondo
monetario internazionale. Lo
spread ha toccato quota 190
punti, facendo crollare i titoli
bancari quotati alla Borsa di Mi-
lano, maglia nera in Europa.

A dare il primo segnale di
quella che sarebbe stata una
giornata difficile era stata l'asta
di Btp ieri mattina, chiusa con
tassi d’interesse in forte rialzo. Il
Tesoro ha collocato 2,75 miliar-
di di euro di buoni a 5 anni con
un rendimento lordo dello
0,92%, in crescita di 38 punti ba-
se dall'asta precedente, ma an-
cora pitt marcata ¢ stata la risali-
ta sul Btp decennale, piazzato
per 4 miliardi con un rendi-
mento su di 60 punti base al
2,37%. I rendimenti in rialzo del
mercato primario si sono rifles-
si nel mercato secondario, con
la corsa del differenziale di ren-
dimento tra i titoli italiani con
quelli tedeschi. Lo spread ha
chiuso a 188 punti base contro i
176 punti di venerdi scorso. In
un mese € salito di 30 punti e in
un anno é praticamente rad-
doppiato, tornando ai massimi
di tre anni fa. Dunque lo spread
italiano torna a preoccupare,
mentre quello spagnolo viaggia
su livelli pit bassi, attorno a 120

punti. La tensione sul debito sié
ripercossa su Piazza Affari, che
ha chiuso in calo del 2,95% e a
farne le spese sono stati soprat-
tutto i titoli bancari e assicurati-
vi. «I mercati scontano il timore
per elezioni anticipate, che po-
trebbero portare alla vittoria di
partiti anti euro o a governi dal-
la maggioranza incerta», ha
commentato un trader. Politica
a parte, ¢’¢ anche la questione
dello stock del debito pubblico
italiano in sé, che nel novembre
scorso ha toccato i 2.229 miliar-
di, pari al 132% del Pil. L'Ttalia—
ha scritto il Fondo monetario
internazionale nel paper «Fiscal
Policy in the Euro Area» pubbli-
cato ierl — & «una nazione che
ha scarso o nullo spazio di in-
tervento fiscale» e la sua «prin-
cipale sfida ¢ la ricomposizione
di cuscinetti di bilancio al fine
di perseguire una politica fisca-
le ancorata in una strategia di
medio termine». Analizzando
le politiche fiscali dell'area eu-
ro, il Fmi ha detto che il feno-
meno di un debito elevato non
riguarda solo I'Ttalia. Il debito
greco a lungo termine é «inso-
stenibile ed esplosivo», ma an-
che il debito pubblico dell’area
euro é salito: da una media sot-
to al 6o% del Pil agli inizi degli
anni 9o a oltre il go% nel 2015. 1
Patto di Stabilita e crescita non
ha prevenuto il «deterioramen-
to» dei conti pubblici e va rivi-
sto includendo un sistema di
incentivi che preveda benefici
chiari per chi lo rispetta e «gra-
duali e proporzionali sanzioni»
per chi nonlo fa.
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I @ Peril Fmi, @ |l Frinota @ L'istituto
L'esame I'ltalia «& una comunqueche  giudica
nazione che il fenomeno «insostenibile
® || Fondo ha pocoo non riguarda ed esplosivo» lo
monetario nessuno spazio  solol'ltalia. ll stato del debito
internazionale  fiscale» elasua  debito pubblico  grecoalungo
ha pubblicatoil ~ «principale dell'areaeuroé termine
paper «Fiscal sfidaéla salito dauna
Policy inthe ricomposizione  media sotto al
Euro Area» di cuscinetti di 60% del Pil ag{i
sulla politica bilancioal fine inizi degli anni
fiscaledell'area  diperseguire 90aoltreil
euro una politica 90% nel 2015
fiscale inuna eil Patto di
strategia di Stabilita non ha
medio termine»  funzionato
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