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Mef: pronti a intervenire se serve

Nel cantiere del decreto un fondo fino a 15 miliardi per affrontare anche altre criticita
I tempi
Fonti del Tesoro confermano la ricapitalizzazione statale se non riesce
l'operazione di mercato - «Ma abbiamo fiducia nel piano privato»

LE MISURE

Oltre a Sienasistudiano
possibiliinterventi

per Carige, Yeneto Banca
e Popolare di Vicenzaesul

fondodi risoluzione
Gianni Trovati
ROMA

mm Dopo le prime mosse positive
inBorsanellagiornata successiva
al consiglio di amministrazione
del Monte dei Paschi, dal Tesoro
trapela «fiducia» sul possibile ar-
rivo al traguardo della soluzione
di mercato per Rocca Salimbeni.
Maallostessotempolefontimini-
steriali precisano che anche in ca-
sodiinsuccessolacontinuitadella
bancaeilrisparmiodeisuoiclienti
nonsonoinnessuncasoindiscus-
sione. Questa “fiducia attendista”
édestinataa durare ancoraalcuni
giorni, perchél’eventuale decreto
perlintervento pubblico daadot-
tareincasodibisognodipendedal
calendariodel tentativodi merca-
to: su questo fronte I'urgenza ¢
evidente, ma i tempi tecnici do-
vrebbero portare le decisioni sul
provvedimento oltre 'orizzonte
di questasettimana.
AViaXXSettembre,doveillavo-
ro sul dossier bancario & andato
avanti a pieno ritmo anche durante
la“parentesi” dellacrisi di governo,
la conferma (mai messa in dubbio
daitoto-ministrideigiorniscorsi di
Pier CarloPadoanmantienelalinea
della continuita anche nel rapporto
con I'Europa, che rimane lo snodo
chiave in caso di intervento pubbli-
co. DallEconomia si sottolinea che
nessunoscenario,neancheil pitidif-
ficile, mette arischio il «risparmio»
dei clienti del Monte, perché in gio-
co non c’¢ la possibile risoluzione

della banca e il conseguente bail in
(sivedaanchellSole24Orediieri): i
depositi, insomma, non devono te-
merelatagliolaeuropea, nemmeno
quando superano i 10omila euro, e
ancheleobbligazioni ordinarie pro-
seguonoperlalorostrada.
Indiscussione, incasodiricapi-
talizzazione «precauzionaley» ba-
sata sulla disciplina prevista dal-
Particolo 32 della direttiva euro-
pea «Brrdy» del 2014, ¢’& infatti il
burdensharingacaricodeititolari
delle obbligazioni subordinate.
La platea € quella che viene ora
coinvolta dalla nuova tornata di
conversione volontaria dei bond
in azioni rilanciata dal cda del
Monte di domenica, e inviadide-
finizione in questi giorni. Come
accaduto due settimane fa agli
operatoriistituzionali, quindi, an-
cheigomilapiccoliinvestitoriche
hanno sottoscritto il bond «Up-
per Tier2» delMonte conscaden-
zamaggio 2018 si dovrebbero tro-
vare a breve davanti all’alternati-
va fra la conversione volontaria
per aiutare la riuscita dell’intera
operazioneelaprospettivadiuna
successiva conversione forzosa
che promette di rivelarsi pit co-
stosa.Quanto? Noneovviamente
possibile individuare oggi i costi
delburden sharing che scattereb-
be con il sostegno straordinario
dello Stato al Monte, perchéi pa-
rametrisarannoil fruttodellatrat-
tativacon Bruxelles, come tuttele
altre caratteristiche chiave del-
lintervento. Va ricordato infatti
che Brrd alla mano I'ingresso del
capitale pubblico, oltre che «pre-
cauzionale», deve essere «tem-
poraneoy e «proporzionatoy al-
I’esigenza di prevenire o evitare
una «grave perturbazione» eco-

nomica, in modo da non sforare i
confinidell’aiuto diStato.

Oltre aqueste caratteristiche, il
sostegno sarebbe ovviamente co-
stoso, nel senso che le risorse per
la ricapitalizzazione precauzio-
nalesarebberofinanziateadebito.
Unavoltaapertalastrada,lo stru-
mento potrebbe essere impiegato
anche per le altre banche interes-
satedacessionedi creditideterio-
rati e aumento di capitale, in un
orizzonte che potrebbe arrivare a
valere finoaismiliardi.

Acompletarelinfrastrutturadel
decreto c’8 infine il recupero delle
misurebancariestudiatedurantela
leggedibilanciomamaientratenel-
lamanovra, a partire dal nuovo ap-
portoalfondodirisoluzione chesa-
rebbe quantificato da Bankitalia e,
secondo le regole scritte qualche
settimana famamaiapprovate, po-
trebbe essere rateizzato in cinque
anni per non presentare un conto
troppo salato agli istituti che gia
hanno finanziato il meccanismo.
Qualche novita regolamentare po-
trebbe intervenire per facilitare la
vendita delle quattro good banks
nate dalla risoluzione di Banca
Etruria, BancaMarche, Carichietie
Cariferrara,al centro inquestimesi
dilunghetrattativechenonsonoar-
rivate in porto; un capitolo, infine,
sarebbe dedicato alle Popolari per
proseguire il processo di trasfor-
mazione in Spadopolasospensiva
decisa dal Consiglio di Stato perle
regole che limitano il diritto di re-
cesso. Tutti temi, questi, che reste-
rebberodiattualitiancheincasodi
successo dell'operazione Mps sen-
zail paracadute pubblico.

gianni.trovati@ilsole24ore.com
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LA PAROLA Le prossime mosse

CHIAVE
Brrd

e ladirettiva europea 59 del . .
2014 cheistituisce istituisce «un Necessario coprire le perdite

quadrodi risanamento e t?ﬂ?"mquimpﬂale,
risoluzione degli enti creditizie L'esigenza disalvataggio del
delle imprese diinvestimento». Monte dei Paschi di Siena

E questa la direttiva, recepita in parte dallarichiestaarrivata
Italia conil decreto legislativo dallaBanca centrale europea
180 del 2015, che contiene le diliberarsidi 27,7 miliardi di
regole sul «bail in» applicateper  valore lordo (9,1 netti) di

la prima volta alla risoluzione di sofferenze possedute dalla
Banca Etruria, Banca Marche, banca, i cosiddetti Npl (Non
Carichieti e Cariferrara. performing loans). Una
Nelcaso del Monte dei Paschi ks checomporta
non & invecein gioco l'ipotesi di Pesigenza diun aumento di
risoluzione, ma la prospettiva capitale.La

delsostegno pubblico ricapitalizzazioneda5
straordinario se 'operazione di miliardi di Monte dei Paschi
mercato non arrivera al diSiena & infatti destinataa
traguardo. Questo farebbe coprire le perdite derivanti
scattare il burden sharing con la dalla cessione dei Non
conversione obbligatoriain performing loans

azioni delle obbligazioni
subordinate

IL FONDO
STATALE

Un fondo da utilizzare anche
peraltre crisi

Pervarare 'aumento di
capitale precauzionale per il
Monte dei Paschi di Siena, il
ministero del Tesoro
istituirebbeun fondoo
equivalente strumento
finanziario che gli
consentirebbe poidi
intervenire ancheinaltre
situazioni dicrisi bancarie. Le
risorse, che potrebbero
ammontare
complessivamentea 15
miliardi, sarebbero usate sia
per ricapitalizzazioni che per
risolvere il nodo dei «Non
performing loans»
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AUMENTO
PRECAUZIONALE

Intervento pubblico
straordinario

Se ['aumento di capitale di
mercato lanciato da Monte
dei Paschi di Siena non
dovesse avere successo il
decreto allo studio del
Governo prevede
I'intervento pubblico
straordinario attraverso una
«ricapitalizzazione
precauzionale». Una misura
consentita perché la banca
non & in dissesto: in questo
caso si concretizzerebbe con
'applicazione del burden
sharing, ma non del bail in
guanto I'intervento
coinvolgerebbe gli
obbligazionisti subordinati

CONVERSIONE
FORZOSA

Il nodo dei bond subordinati
per oltre 2 miliardi

Tra le ipotesi allo studio per
risolvere la questione
salvataggio di Mante dei
Paschidi Siena c’é quella
di una conversione forzosa
di obbligazioni
subordinate in azioni della
nuova banca con i
risparmiatori che ne
detengono per oltre 2
miliardi. Il Governo nel
provvedimento é pronto a
intervenire in caso

di bisogno con un rimborso
agliobbligazionisti retail
per le perdite subite nella
eventuale conversione.




