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Il doppio salvagente. Dopo la raccolta deleghe per 'assemblea, la rete e i piccoli risparmiatori decisivi per il salvataggio

oveva essere un’operazio-
D nedimercatodirespiroglo-

bale, condottadaquellache
ormai &una public company. Inve-
ceperlasecondavoltainunmeseil
destinodelMontedeiPaschiénelle
manidellesue2milafiliali. Cioe del-
laretechemantieneirapporticonil
pubblicoretail, che-nonostante gli
ultimi cinque anni di fuoco - conta
ancora §milioni di clienti. Non fos-
se stato per le 15mila deleghe dei
piccoli soci, contattati ad uno ad
unodadirettoridifiliale egestori (e
dal proxy advisor), 'assemblea
straordinariadel 24 novembre non
si sarebbe neanche tenuta: niente
quorum,nientevialiberaal pianodi
ricapitalizzazione. Ora,uncopione
non dissimile si presenta per 'au-
mento: le speranze, ridotte a poco
piti di un lumicino se si fala tara al
necessario ottimismo di facciata,
sono tutte riposte nei gomila obbli-
gazionistisubordinatiai qualiverra
propostodiconvertireiproprititoli
acquistati poco meno di dieci anni
fa (e quindi viciniallascadenza na-
turale) in azioni. In pratica, si cer-
cheradi far capire loro che trasfor-
mando il proprio investimento in
un titolo pilt rischioso, contribui-
rannoaevitareunpericolomaggio-
re, cioé la nazionalizzazione con
tutteleincognitesullaconseguente
conversione obbligatoria.

Cé un’evidente forzatura in tut-
to questo, come dimostra la lunga
interlocuzione con la Consob di
queste ore. Certo, la situazione ri-

schiadisfuggiredalcontrollo,ecosi
Paumentodicapitale in poche setti-
mane si e trasformato da un possi-
bile affare a al pericolo concreto di
un buco nell’acqua, al punto che la
priorita oggi & limitare i danni.

Ma dalle sventure del Monte,
che prima si & trovato costretto a
chiamarearaccoltaisuoiazionisti
storici,chehannovistoquasiazze-
rato il loro investimento, e poi a
stretto giro i piccoli obbligazioni-
sti, che ai tempi sottoscrissero un
subordinato Mps ritenendolo
pressoché equivalente a un BTp,
c’eforsedatrarreunalezione.Che
riguardalebanche,imercati,lere-
gole: conl'aria chesirespiraintor-
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noaiseuor c,uuut;’é dalalmgldudi
illusioni sull’appeal di mercato. E,
stando alle previsioni, poco cam-
bieranelbreve periodo.Lebanche
pitt deboli saranno sempre di pitt
destinate a diventare terreno di
scorribanda per hedge fund e in-
vestitori sul breve, che comprano
per vendere non appena l'altissi-
ma volatilita offre loro un buon
motivo per farlo. A investitori di
questotipo, che spessonon sanno
neanchesuchiinvestono,nonpuo
essere chiesto di fare scelte re-
sponsabili. E il cerino, inevitabil-
mente,edestinatoarimanereachi
resta: lefiliali, coniloro clientisto-
rici. Alle regole, ciniche per natu-
ra, non si puo chiedere di tenerne
conto. Airegolatori forsesi.
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Il destino di Siena nelle mani delle sue filiali

Mpsalla prova della conversione




