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Fininvest-Vivendi, oggi i francesi in Italia

I Ceo di Vivendi, Arnaud de Puyfontaine, a Roma per il cda Telecom: possibili incontri sul dossier tv
L’attivismo transalpino
I1 titolo cede I'1,55%, passato di mano in tre giorni il 23%

del capitale: per Vivendi un conto da 800 milioni per il 20%

LAPARTITA
Siverifichera se ci sono
imargini per riaprire
undialogo o se loscontro
¢ destinato acontinuare

Erede afianco diBerlusconi
Antonella Olivieri

M Giornata interlocutoria sul
fronte dellacontesaMediaset-Vi-
vendi. Il primo giorno di tregua
negliannuncidellascalatafrance-
seestatoaccompagnatodaunrin-
tracciamento del titolo Mediaset
cheieriéstatosospesopilivoltein
Borsa, ma questa volta al ribasso,
per poi chiudere lasedutain fles-
sione dell’,55% a 3,564 euro, co-
munquealivellidiprezzo “estivi”,
precedenti la “disdetta” al con-
tratto su Premium. Teri € passato
di mano un altro 49 del capitale
che porta al 23% il capitale nego-
ziatonelle ultime tre sedute.

Bollore avrebbe speso qualcosa
come 800 milioni per mettere da
parteil 200 di Mediaset che harag-
giunto: vorrebbe dire che il prezzo
dicaricoedizz8europerazione.Da
Parigi arrivano segnali nella dire-
zione di far valere quella quota sul
tavolodiunnegoziatocheriprenda
dalpuntoincuisonostatiinterrottii
rapporti lo scorso luglio. Ma per
trattare bisognaessereindue.

Lo staff di Fininvest in questi
giorni & rimasto impegnato in
continue riunioni per valutare il
da farsi, sia sul piano finanziario
che sul pianolegale. Oltreallostu-
dio Di Porto e a Niccolo Ghedini,
per la parte penale, la schiera dei
consulentilegalisiearricchitaper
l'arrivodellostudioBonelliErede,
propriogliavvocati che hanno as-
sistito con successo De Benedetti
perlavicendaMondadori,costata
centinaiadimilioniallecassedella
holdingdella famiglia Berlusconi.

Allo stato, comunque, Finin-
vest non puo crescere ulterior-
mente in Mediaset rispetto al
38,26% raggiunto in settimana
(parial 39,775% dei diritti di voto,
considerate anche le azioni pro-

prie). Mediaset, che avrebbe una
delega per un buy-back fino al
10% delle proprie azioni, non puo
spenderla perche farebbe scatta-
relasoglia d’Opa al suo azionista
di riferimento. Posizioni “in ap-
poggio” sono rischiose daipotiz-
zare perche, analogamente, po-
trebbero essere identificate co-
meazionidiconcertoe farscatta-
re l'obbligo di offerta a carico di
tuttiipartecipanti.

Le iniziative legali volte a otte-
nerelasterilizzazione deidiritti di
voto dei francesi dovrebbero es-
sereavvalorateingiudizioeanche
eventuali procedure d’urgenza
potrebbero rivelarsi pitt “lente”
dei tempi della finanza, almeno ai
ritmibattenti a cuié abituato Vin-
cent Bolloré. A partire dall’aprile
prossimo, Fininvest potrebbe ini-
ziare a ricomprare con un primo
1,27%, POCa cOsa € mancano co-
munqueparecchimesi.Prenotare
ipacchetti aggiuntivi che manca-
noaraggiungere il controllo asso-
luto del 50% con opzioni call, se-
condo gli esperti consultati da «Il
Sole-240re», dovrebbe farscatta-
recomunquel’obbligod’Opa. Sul-
lacartal'unicapossibilitisembre-
rebbe essere quella di stipulare,
manecessariamente conun’unica
controparte, un put&call assolu-
tamente “neutro” anche sotto il
profilo economico, con scadenze
compatibili con le regole vigenti,
checonsentonoall’azionistamag-
gioritario di incrementare la par-
tecipazione fino al 59 nell'arco di
dodici mesi, e dopo, aver raggiun-
toil45%,dipotersalireliberamen-
te. Nell'immediato'effetto sareb-
bequellodi“sterilizzare” le azioni
oggetto dei derivati, sottraendole
di fatto al supposto scalatore. 1l
flottante comunque comincia a
scarseggiare, perche quasi il 60%
e ufficialmente classato tra il pri-
mo eilsecondo azionista, unaltro
15% e inmano al retail che disolito
€ l'ultimo a muoversi : in teoria
l'arenadelcontendereelimitataal
massimo aun quarto del capitale,
c’e da supporre con molti fondi

speculativi entrati in posizione
negli ultimigiorni.

E evidente che se l'intento di
Bolloré é di sedersi a trattare da
una posizione di maggior forza,
nondimenolafamigliaBerlusconi
non vuole farsi trovare sguarnita.
Oggi “I'ambasciatore” di Bolloré,
I'addiVivendi Arnaud de Puyfon-
taine,sarainlItaliaperpartecipare
al cda Telecom, che si terra aRo-
maapartiredalle1o.Noneescluso
che ne approfitti per unavisitale-
gata al dossier Mediaset. Mai dire
mai, € il motto di De Puyfontaine:
anche selaporta sembrasbarrata,
gli affari sono affari. Si verifichera
oggi se ¢’e qualche spiraglio d’in-
tesa. In caso contrario, ¢’¢ da
aspettarsi di tutto. Anche che il fi-
nanzierebretoneschiacciilbotto-
neperandareavantidopolaprima
tappa che I'ha portato a salire al
20%del Biscione.
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I big di media e tvin Europa

Capitalizzazione in milioni di euro (al 13/12/2016)
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