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Credito. Oggi termina la conversione delle obbligazioni subordinate - Si punta a 1,5 miliardj

Mps chiude la conversione bond
Maxi-vertice dopo il referendum

Credito. Oggi termina l'operazione sui subordinati - Obiettivo della banca: fino a 1,5 miliardi

Mps chiude la conversione bond
axi-vertice dopo il referendum

I1 Qatar pronto a sciogliere le riserve sull'investimento

Entro lunedi

attesa la risposta
del fondo del Qatar
Offertaal viail 9 0il12

Luca Davi

mm Sidecideratraoggiemartediil
destino di Banca Mps. Laricapita-
lizzazione da 5 miliardi della pitt
anticabanca al mondo & appesaa
una serie di eventi concatenati, il
primo dei quali & rappresentato,
oggi, dalla conversione in azioni
deibond subordinati sul mercato,
mentreé previsto al piti tardi mar-
tedil'ok del consorzio e del Cdaa
procedere con I'operazione. Pri-
motassellodelmosaico,comedet-
to, & costituito dal buon esito del-
lofferta pubblica di acquisto su
undici obbligazioni subordinate,
del valore complessivo di 4,3 mi-
liardi. Alle 16 scade il tempo per
aderire. Einseratailmercatosapra
inviapreliminare-inumeri defini-
tivi saranno comunicati lunedi -
quanto dei § miliardi di aumento
sara coperto dal liability manage-
ment exercise. Vero & che realisti-
camente gli investitori attende-
ranno fino all’'ultimo giorno, e
quindioggi,perdeciderecosafare,
maieriinbancasirespiravauncli-
madidiscretoottimismo.

Il management punta aracco-  mercato, instradandolasuunper- N e, e B |
glieretraielsmiliardi,chealnetto  corso facilitato. Accanto al brac- [

della gid annunciata adesione di
Generali(per42omilioni)sitradu-
ce in uno sforzo da parte degli ob-
bligazionisti subordinati di circa1
miliardo. Un valore considerato a
portatadimano dal management.

Disicuronelnoverodeipossi-
bilibond da convertire noncisara
il miliardo di obbligazioni “Fresh
2008”, quasi interamente in mano
ai fondi (con Attestor capofila):
troppocomplicatodal puntodivi-
sta tecnico procedere veloce-
mente con'operazione, poiché il
subordinato & sui libri di Mitsu-
bishi e non di Mps; troppo ampia
la forbice tra il prezzo offerto per
la conversione rispetto a quello
indicativamente chiesto da fondi.
Se ne riparler forse in futuro, vi-
sto che sul bond labanca paga un
interesse salato, ma il dossier per
oraéaccantonato.

Certo & che una volta assodata
la partecipazione dei bondholder
sicapiraqualcosadipitianchesul-
ladisponibilita degli anchor inve-
storaprendere parte all’aumento.

Inpole position, come noto, c’é
il fondo del Qatar, che potrebbe
mettere sul piatto finoaunmiliar-
do.1l Qiaavrebbe anche contatta-
to anche un advisor legale, Fresh-
fields, per farsi assistere nel dos-
sier.Maperchédalle parolesipas-
siai fatti occorreraattendere.

Un’ipotesi, forse ottimistica, &
cheilfondosidichiaridellapartita
gianel corso del week end, aesito
del referendum costituzionale
ancorasconosciuto: unamossasi-
mile avrebbe il vantaggio di pun-
tellare I'operazione agli occhi del

ciofinanziariodiDohacisarebbe-
ro del resto anche alcuni fondi
americani - si sussurra Paulson e
Blackrock - che a quel punto po-
trebberometterelaloro fiche con
pitt facilita. Piti realistico tuttavia

cheilQatarpresentilaletteradiin-
teressesololunedi,unavoltacheil
mercatoavradettolasuasull’esito
del votoreferendario.

Proprio l'impatto del referen-
dum sui mercati sara del resto al
centro delle attenzioni del con-
sorziodibanche d’affari capitana-
te daJpMorgan e Mediobanca. I
rappresentanti delle banche (as-
sieme a Santander, Bofa Merrill
Lynch, Citigroup, Credit Suisse,
Deutsche Bank, Goldman Sachs,
assistiti dall’advisor legale Clif-
ford Chance) incontreranno il
management della banca lunedi
mattina, aMilano, in un maxi-ver-
ticeche apartire dallatardamatti-
nata monitorera la reazione dei
mercati per valutare cosa fare. La
firmadiunveroe propriocontrat-
to di garanzia e subordinata alla
valutazione qualitativa da parte
dei banchieri, oltre che dell’esito
dell'Lmeedel pre-marketing, del-
lo scenario politico e dell’anda-
mentodeilistininellorocomples-
$0. Se tutto cio sararitenuto “sod-
disfacente” ci sara spazio per la
convocazione del Cda della ban-
ca,che dovradeliberareil vialibe-
raal massimo entro martedi mat-
tina. L’obiettivo e infatti partire
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conl'offertail 9 dicembre o al piti
tardi entro il 12, cosi da chiudere
Paumento entroil 23dicembre.
Diversamente, qualora anche
uno di questi tasselli non andasse
al suo posto, occorrera pensare a
un piano B. Il Ceo Morelli ha gia
detto che in caso di naufragio la
banca tornera a Francoforte «do-
ve valuteremo come muoverci
con la Vigilanzay. Certo & che il
bail-in & un’ipotesi che, benché
nellospettrodelle possibilita, nes-
suno vuole prendere in conside-
razione,aRomainparticolare, per
gli effetti a cascata che potrebbe
generaresututtoil mercato. Forse
anche per questo il sottosegreta-
rio al presidenza del Consiglio,
ClaudioDeVincenti,ieriauncon-
vegno a Milano ha voluto sottoli-
neare: «Non ci sara bisogno di al-
cun intervento dello Stato. Mps &
unabancaperfettamenteingrado
di capitalizzarsi sul mercatoy.
'@/ucaa/dodavi

RIPRODUZIONE RISERVATA

Itargetindustriali e 'landamento in Borsa

LA FOTOGRAFIA DEL MONTE
Proiezioni finanziarie dal piano industriale 2016-2019. In mln di euro

Costi operativi
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