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la Repubblica
Collen pressing: avanti con Renz
Draghi, unaltroannodiaiuti Bce

> Mattarella insiste sul rinvio alle Camere. Banche, pronto decreto per Mps e Popolari

ROMA. Il Quirinale valuta l'ipo-
tesi di rinviare Matteo Renzi al-
le Camere per verificare se ha
ancora la fiducia e dunque una
maggioranza. Incorso le consul-
tazioni. Intanto, il presidente
della Banca centrale europea
Mario Draghi estende il Quanti-
tative easing fino alla fine del
2017. Il Tesoro prepara un de-

creto per Mps e Popolari.
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L’operazione. a2 Bce continuera a comprareititoli fino a dicembre e anche oltre
se necessario. Da aprile pero 'ammontare scendera da 80 a 60 miliardi al mese

Draghi non mollal'economia
“Ancora acquisti ma piu lenti”

DALLA NOSTRA INVIATA
TONIA MASTROBUONI

FRANCOFORTE.Nel micidiale anno
elettorale europeo, nel 2017, la
Bce «continuera a garantire una
presenza forte sui mercati». Ma-
rio Draghi si & presentato ieri ai
media mondiali nella piu attesa
conferenza stampa da mesi con
la notizia che tutti si aspettava-
no. L’acquisto di titoli pubblici e
privati da 80 miliardi al mese con-
tinuera fino a dicembre del pros-
simo anno, anche seridottodiun
quarto. E dopo innumerevoli at-
tacchi pit o meno espliciti, so-
prattutto di politici e commenta-
tori tedeschi, il presidente della
Bce ha anche respinto con forza
I'accusa di aiutare i Paesi del Su-
deuropa, in testalasuapatriad’o-
rigine: «Non & cosl, non siamo di
parte. Elo abbiamo dimostrato».

Se aquattrogiorni dal referen-
dum in Italia il consesso dei 25
banchieri centrali dell’'euroc ha
deciso di continuare a comprare
bond governativi — debito dei
Paesi in difficolta, nell’interpre-
tazionedei falchi —non & per aiu-
tarel'Italia, ma perchélo chiedo-
no i numeri. L'inflazione & anco-
ra troppo lontana dall’'obiettivo
programmatico del 2%. Nelle sti-
me aggiornate ieri, raggiungera

I'1,7% tra tre anni, nel 2019. Pe-
raltro, il presidente ha ricordato
quanto sia infondata l'altra, gra-
veaccusaricorrente della Germa-
nia, quella di una politica mone-
taria talmente accomodante, co-
me sidicein gergo, daimpigrirei
Paesi: «<Molte riforme sono state
fatte conitassiai minimi».

La decisione di ieri e stata pre-
sa «ad amplissima maggioran-
za», secondo quanto riportato
dal presidente della Bce. E, nean-
che a dirlo, con il voto contrario
del governatore della Bunde-
sbank, Jens Weidmann, almeno
stando a un’indiscrezione della
Faz. Ma forse anche un membro
del comitato esecutivo, Yves Mer-
sch, potrebbe essersi pronuncia-
to a sfavore, dopo i dubbi espres-
sidirecente in alcune uscite pub-
bliche.

Dunque, la Bce non smettera
di comprare titoli pubblici e pri-
vati a marzo. Gli acquisti conti-
nueranno, ridotti di un quarto, fi-
no a dicembre dell’anno prossi-
mo. E da 80 miliardi si passera a
60 — un modo per venire incon-
tro ai falchi che chiedevano co-
munque un segnale di allenta-
mento. Ma guai a interpretare
questo alleggerimento del cosid-
detto “quantitative easing” co-
me l'inizio della fine dell’emer-

genza.

Quellodiierié semplicemente
il segno che la Bce ritiene scon-
giurato, per ora, il pericolo defla-
zione, come ha ammesso Draghi.
Anche sela notizia di un calo de-
gliacquistihacreato qualche ten-
sione sul mercato deibond sovra-
ni. Il differenziale tra Btp e Bund
tedesco ha chiuso in rialzo di cir-
ca6puntibasea 161 punti, men-
treitassi deidecennaliitaliani so-
no saliti di circa 11 punti base, a
quota 1,99. Francoforte resta
«pronta ad estendere il program-
ma» dinuovo o «ad aumentarela
quota», sel'andamento dei prez-
zi al consumo dovesse mostrare
segni di cedimento. Il QE resta,
in sostanza, un’operazione
“open-ended”, ha specificato Dra-
ghi, insomma senza una scaden-
za vera. E per prevenire il rischio
cheil mercato dei bond acquista-
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bili si prosciughi, come paventa-
to da molti analisti, i titoli acqui-
stabili potranno avere scadenze
daunoa 30 anni (oraillimite mi-
nimo eradue anni) e avererendi-
menti negativi che vadano an-
cheoltreil—0,4%.

In ogni caso, detto col linguag-
gio dei banchieri centrali, in par-
ticolare quelli americani, «il tape-
ring non & sul tavolo e non € in vi-
sta», ha sottolineato e ripetuto
piu volte il numero uno dei guar-
dianidell’euro. Ed & statolui stes-
so aspiegarneil significato: «Il ta-
pering significa che gli acquisti
vengonoridottifinoallozero», co-
meaccade attualmente negli Sta-
ti Uniti, dove la Fed li sta dimi-
nuendo gradualmente da dicem-
bre del 2013. Allora Ben Bernan-
ke segnalo con quella mossa che
I'orizzonte dell’economia si sta-
vaschiarendo. LaBcenonneéan-
coraconvinta.
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Come I'euro ha reagito alle parole di Draghi

{cambio con il dollaro ieri)

1,0776

06:26

Comunicazione Inizio
delle decisioni| conferenza
sui tassi Draghi

Fine
conferenza
Draghi
11,0628

10:39 12:55 15:00

1,0609  QUANTITATIVE EASING

L'alleggerimento
quantitativo & il programma
lanciato dalla Banca centrale
europea nel marzo del 2015
perimmettere denaro
nell’'economia e rilanciare
l'inflazione, attraverso
l'acquisto di titoli di Stato
dei Paesi dell’'eurozona

e di bond societari.

leri Draghi ha prolungato

il Qe fino a dicembre del
prossimo anno, “e anche
oltre se necessario”, ma

da aprile il suo ritmo verra
ridotto dagli attuali 80
miliardi di euro al mese

fino a 60 miliardi

MARIO DRAGHI

Dopo aver guidato
Bankitalia, Draghi & arrivato
al vertice dell’'Eurotower a
fine 2011. Fin dall'inizio del
mandato

ha cercato dirivitalizzare
'economia europea (e
rilanciare l'inflazione): oltre
avarare il Qe, ha portato a
zeroiltassodiinteresse di
riferimento per I'eurozona e
in negativo quello sui
depositi delle banche
pressolaBce, uno stimolo a
far circolare il denaro.
Politica espansiva che lo ha
portato spessoa
confliggere con i “rigoristi”,
Germania in testa




