Aumento da 13 miliardi

la Repubblica
Il retroscena. |.'ad Mustier

al consiglieri: niente ripensamenti
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a breve vendita di Pioneer e Pekao

Unicredit tira dntto
“E.un numero fortunato”

leriil titolo e salito

del 13%in Borsaeil 13
dicembre a Londra sara
presentato il piano
ANDREA GRECO

MILANO. «Tredici € un numero for-
tunato». Cosiieri al 30° piano del-
la torre A di Unicredit, dove sta
la sala del consiglio di ammini-
strazione, commentavano la
Smorfia giornaliera. Azione in
rialzo del 13% in Borsa, confer-
ma che il piano strategico sara
presentato martedi 13 a Londra
e sara centrato sull’aumento di
capitale di ben 13 miliardi, mal-
gradola caduta del governo Ren-
zi. Perché, rivela un consigliere
al termine della riunione pomeri-
diana, «I’ad Jean Pierre Mustier
haribadito che il pianodirevisio-
nedellabanca non teme le attua-
li condizioni dei mercati».

Non e intuitivo che una ricapi-
talizzazione di ammontare iden-
ticoa quello della maggior banca
italianafaccia brindare Piazza Af-
fari: forse ha giovato I'atmosfera
cooperativa che tra regolatori e
cancellerie d’Europasiéstesaco-
me unarete sul comparto dopola
vittoria del No al referendum.
Certo giova che il management
di Unicredit non si mostriin balia
di oscillazioni dei prezzi e umori
di chi investe. Mustier, che ieri
ha fornito un'informativa sul pia-
no per ripristinare la solidita pa-
trimoniale ai consiglieri dell'isti-
tuto, & descritto come chi incede
come danzando tra le insidie dei
listini e le perplessita dei soci for-

ti. Come le Fondazioni, che han-
no in mano un 8-9%delle quote e
si diluiranno, non avendo pia
quel miliardo che servirebbe a
mantenerle.

Presto la voce degli enti ex
bancari sara flebile, rispetto a
quella degli istituzionali anglo-
sassoni, gia oggi detentori del
66% del capitale. Tra questi & at-
teso a un ruolo forte Capital Re-
search, maxifondo Usa a “gestio-
ne passiva”, che cerca aziende
sottovalutate per lucrare sull’in-
cremento delle loro azioni, pia
chesulleforticedole. Il fondo pen-
sione Usa gestisce 1.390 miliardi
di dollari, e nel corso della ricapi-
talizzazione - prevista in febbraio
-lasua quota in Unicredit potreb-
be anche salire verso il 10%. Una
scommessa sull’effettiva ristrut-
turazione della banca, che dal
2008 non trova pace trarichieste
di denaro ai soci e svalutazioni di
crediti. Anche seil clima finanzia-
rio & quel che &, Mustier da setti-
mane ha maturato la scelta di
“gobig”, erisolvere unavoltaper
tutte la non eccelsa quantita pa-
trimoniale e qualita creditizia di
Unicredit (c’e¢ in arrivo anche
una vendita di sofferenze per 4
miliardi). Nei sei giorni che lo se-
parano dall’annuncio del nuovo
pianol’ad dovrebbe completare i
tasselli accessori. Come la vendi-
ta dei fondi Pioneer ai francesi di
Amundji, a un prezzo sui 3,5 mi-
liardi che dovrebbe consentire di
erogare cassa in forma di cedola
straordinaria ai soci fino a 800
milioni (uno spunto peririalzisti
ieri). E impossibile dire se 1’an-
nuncio della trattativa esclusiva

con i francesi lunedi abbia sfrut-
tato la contemporanea uscita di
scena di Matteo Renzi, fautore
del progettorivale imperniatosu
Poste e Cdp per tenere i 220 mi-
liardi gestiti da Pioneer in Italia;
né se il buon esito del negoziato
dipendadall’assenzadiungover-
no a Roma. Il nuovo capo parigi-
no & convinto che Unicredit po-
tra incassare piu commissioni
mettendo in comune la rete di-
stributiva deifondiconillorolea-
der europeo (che lui stesso con-
tribui a creare, quando stava in
SocGen). E ritiene che dopo la
venditanonsara Pioneer adiven-
tare francese «ma Amundi a di-
ventare italiana», per 'aggiunta
di 30 miliardi in Btp ai 50 custodi-
ti dalla societa del Credit Agrico-
le, a farneil primo investitore nel
debito tricolore. Vedremo in futu-
rocon quanta costanza.

Altro dossier in rifinitura ri-
guarda Bank Pekao, la bandieri-
na polacca che si & decisodi sacri-
ficare per I'alta valutazione e le
leggi autarchiche del governo di
Varsavia, che rendono sempre
piu difficile realizzare sinergie
transfrontaliere per 1'unica ban-
ca, insieme a Bnp Paribas, davve-
ro europea. Uno status che la Bce
caldeggia e Unicredit intende di-
fendere, trovandolo molto piu fo-
riero di benefici che di costi.
Un'altra francese sul cammino
di Mustier? Secondo un consiglie-
re che ascoltava ieril'ad, il piano
in arrivo non prevede fusioni,
con banche francesi o con altre:
casomai «piccole acquisizioni in
paesi con quote di mercato ridot-
te, come Austria e Germania».
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I principali azionisti di Unicredit *

Capital Research
e N s 72

PIONEER
Fondazione Entro lunedi si
Cassa di Risparmio Verona, 3,47 dovrebbe finalizzare

la cessione della Sgr
da 220 miliardi di
2,93 masse gestite ai
francesi di Amundi,

Vicenza, Belluno e Ancona

Central Bank of Libya

Fondazione Cassa 2,52 che la pagf_lgrar!no
di Risparmio di Torino x ﬁ""ca 3,5 miliardi
ieuro
BANK PEKAO
Sempre nel breve
ABN AMRO - 1,88 termine si definira la
trattativa con le
. societa pubbliche
Mediobanca S.p.A. - 1'77 polacche Pzue

Polski Fundusz
Rozwoju, per cedere
acirca 3,5 miliardi
Bank Pekao

Fondazione Cassa -

di Risparmio di Roma 1 '1 0
Caltagirone - 1,0
Fendazione

Manodori . 0,90
Fondiaria Sai . 0,77
Regione Siciliana . 0:62
Fondazione
Banco di Sicilia . 0,50

Assicurazioni I 0.42
r

Generali

*alcuni dati sono aggiornati all'ultima assemblea dell’aprile 2016




