la Repubblica

Il retroscena. Il vero problema non sono
isoldi, mal'intervento della Commissione

Un assegno dal Tesoro
eslalomtranorme Ue
[l piano B persalvare
Istituti e obbligazionisti

Padoan: “I fondi serviranno anche

per sottoscrivere nuove azioni”

dei gruppi creditizi in difficolta

Il decreto possibile gia giovedi
ROBERTO PETRINI

ROMA. Il piano B che prevede il salvatag-
gio pubblico del Monte dei Paschi & entra-
tonella fase operativa. Con il consiglio dei
ministri di ieri, che ha messo a disposizio-
ne fino a 20 miliardi di risorse per interve-
nire anche sulla ricapitalizzazione del si-
stema bancario, siaprela strada ad un de-
creto legge che potrebbe arrivare gia gio-
vedi in caso di flop dell’aumento di capita-
le. Al Tesoro stanno lavorando da settima-
ne al provvedimento che, dopo il possibile
scarso successodell’interventoda 5 miliar-
di avviatoieri, accelera per consentire alla
banca senese di uscire dalla crisi. Una ope-
razione “salvarisparmio”, 'ha definita il
premier Gentiloni, anche se le scelte non
saranno completamente indolori.

Segiovedi, quandosichiuderal’aumen-
todi capitale, i conti non torneranno il Te-
soro dovra intervenire direttamente: con
tutta probabilita sara lanciato un nuovo
aumento di capitale che sara sottoscritto
dallo Stato. I 20 miliardi, ha detto ieri Pa-
doan in conferenza stampa fugando ogni
dubbio, servono anche per «programmi di
rafforzamento patrimoniale che prevedo-
no la sottoscrizione di nuove azioni». Cosi
le azioni sottoscritte nel nuovo aumento
di capitale si aggiungeranno all’attuale 4
per cento detenuto da Via Venti Settem-
bre che, a quanto risulta, sta partecipan-
do all’operazione, perla sua quota, con cir-
ca 200 milioni.

Paradossalmente il nodo vero non &
quello delle risorse: il governo & in grado
di trovare i fondi necessari senza aumen-
tare il deficit e, come ha detto ieri Padoan,
con uno stanziamento di 20 miliardi “una
mente il debito pubblico e non intralcera
I"”"aggiustamento strutturale” dei nostri
conti. Il problema vero & che I'intervento
pubblico attiva immediatamente le nuo-
ve e severe norme europee in vigore da un
paio di anni sulla risoluzione delle crisi
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Roma punta a una soluzione
cheevitiil “bail in”, dove pagano
azionisti, detentoridi bond e
correntisti sopra i 100 mila euro

bancarie. La regola generale dice che ap-
pena lo Stato interviene con un euro scat-
ta il “bail in”, cioé si “azzerano” azionisti,
obbligazionisti senior, obbligazionisti su-
bordinati e, in alcuni casi, si intaccano an-
cheicontioltre 100 mila euro. In poche pa-
role si tratta di un fallimento che coinvol-
ge tutti i creditori come in una normale
azienda commerciale.

Esiste tuttavia una normativa europea
alternativa, quella del cosiddetto “burden
sharing”, una soluzione meno “violenta”
alla quale il Tesoro fa riferimento nella
bozza del decreto: si colpiscono ugualmen-
te gli azionisti, ma vengono salvaguardati
totalmente i correntisti e gli obbligazioni-
sti senior. Si “salvano” parzialmente an-
che gli obbligazionisti subordinati: non
vengono “azzerati”, come nel bail in, ma
subiscono una conversione forzosa in azio-
ni dei propri titoli sebbene ad un prezzoin-
feriore alloro valore nominale.

Il decreto, sulla scia dello schema che &
stato applicato alle quattro banche liqui-
date alla fine dello scorso anno, prevede-
rebbe un successivo ristoro per i 40 mila
obbligazionisti subordinati che tuttavia,
in base alle norme europee, potrebbe esse-
re garantito solo in caso di vendite inap-
propriate o “misselling”. Per i grandi inve-
stitoriinvece nessun rimborso.

La variabile a rischio dell’intera opera-
zione si chiama tuttavia Europa dove il ne-
goziato con Roma va avanti da prima
dell’estate. La “scappatoia” per evitare un
traumatico “bail in” e rappresentata da
due condizioni previste nelle recenti diret-
tive europee sulle risoluzioni delle crisi
bancarie, la Brrd ela “burden sharing”.La
banca per accedere alla “ricapitalizzazio-
ne preventiva” deve essere attualmente
solvibile, essere stata bocciata agli stress
test Eba e deve esserci il rischio di una cri-
si sistemica. Mps risponde a queste carat-
teristiche e Bruxelles potrebbe dare il via
libera.
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Laricetta della Bce sulle sofferenze Mps
Richieste di riduzione degli Npl, dati in miliardi di euro

2015 2016 2017 2018

Npl esposizione lorda 46 A 9 43,4 38,9 32,6

Npl esposizione netta 24, 2 2 1 ,8 18,4 1 4,6




