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Parla Bini Smaghi
“Meglio non avere
tecnici al potere”
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“Non serve un altro governo
tecnico: ci vogliono politici”

Lorenzo Bini Smaghi Parla ilbanchiere fiorentino: “Dopole prime

riforme I’esecutivo si € perso mentre il Paese restava sempre pitt indietro”

» STEFANO FELTRI

on ¢ il momento
di un governo
tecnico”. Loren-
zo Bini Smaghié
il presidente di Société Géné-
rale e di Chianti Banca, uno
degliistituti di credito coope-
rativo al centro del risiko in-
nescato dalla riforma del set-
tore voluta dal governo
Renzi. Fiorentino, ex ban-
chiere centrale (era nel
board della Bce), presi-
dente di uno dei piu
grandi istituti europei:
élapersonagiustaacui
chiederediinterpreta-
re la reazione e le a-
spettative dei mercati

dopo il referendum.
DottorBiniSmaghi,
perchéle Borsenon
sono crollate e lo

spread ha tenuto?
I mercati avevano gia
scontato una vittoria del
No che si rifletteva gia
nei prezzi delle azioni e
nei rendimenti delle ob-
bligazioni. Quello che
conta davvero sono gli
investimenti di lungo
termine: vedremo nelle
prossime settimane se
di fronte alla maggiore
incertezza si regi-

strera uno stop.
Ci saranno ri-
percussioni sul

sistema bancario?

Se non si trova rapidamente
una soluzione di mercato per
Monte Paschi, civorra proba-
bilmente un intervento pub-

blicochesopperiscaallaman-
canza di capitale privato. E
fondamentale un governo ca-
pacediagire conautoritaeau-
torevolezza anche nei con-
fronti di Bruxelles, per entra-
re nel capitale negoziando le
condizioni per un bail in non
brutale, come in parte gia é
successo. I prezzi di mercato
e la conversione delle obbli-
gazioni subordinate hanno di
fatto gia realizzato un primo
bail in.
Molte banche vedevano nel-
lapossibile vittoriadel No la
nuova tappa dell'onda Bre-
xit-Trump. C'¢ una reazione
a catena?
Guardandoil referendum ita-
liano nel contesto di questo
ultimo mese - Presidenziali
in Austria, sviluppi politici in
Francia - & sicuramente in
controtendenza: &€ un voto
tutto italiano, nel resto d’Eu-
ropasembra essersi arrestata
Pondata Trump-Brexit. Al di
1a del merito della riforma, il
votorifletteinlarga parte una
scontentezza nei confronti
del governo. Sta all’Ttalia di-
mostrare di saper esprimere
un governo che cambi rottae
affrontiiproblemiveriinvece
dibloccare il Paese su una ri-
forma costituzionale di cui
forse non c’era tutto questo
bisogno.
Moltodipenderaanchedalle
scelte dellaBce. Lei siaspet-
taunarevisioneabreve del-
le politiche straordinarie, a
cominciare dal Quantitati-
ve easing?
Ci sono troppe incertezze,

credo che la Bce non possa
permettersi il rischio di dare
segnalidiriduzionedel Quan-
titative easing. Miaspetto che
continui almeno fino alla fine
del2017.Laquantita diacqui-
sti dipendera anche da come
andra 'economia.
E il momento di un governo
tecnico, come suggerival'E-
conomist?
La storia dimostra che i go-
verni tecnici non servono. Ce
losiamo inventati noiin Italia
cheilrestod’Europavogliaun
governotecnico: al tavolo che
conta in Europa ci sono poli-
tici che vogliono interagire
conaltri politici. Imercatiau-
spicano un premier politico,
non un tecnico, uno in grado
di prendersi impegni di me-
dio periodo peril Paese e fare
una campagna elettorale su
questa base tra un anno.
Renzi & un interlocutore in-
sostituibile?
Gli investitori internazionali
ingenerale interagiscono con
ilcapodelgovernoincarica.E
quindi Renziavevamoltirap-
portiperchéerauncapodigo-
verno forte, con una grande
determinazione. L’interlocu-
zione conl’opposizione ésolo
per capirla.

O ano
Mattarella lo mette in rig: “Prima
approvi ka manovra, poi te ne vai”™
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Cosa non ha funzionato nel
governo Renzi?
Dopo le prime riforme si € un
po’ perso, cercando di diffon-
dere Tlillusione che i numeri
dell’economia fossero positi-
vi,mentreil Paese continuava
a perdere terreno rispetto al
restodell’Europa, persinonei
confrontidellaSpagna.Evero
che civuole tempo affinchéle
riforme producano i loro ef-
fetti. Ma questo & un argo-
mento per accelerarle, non
per diluirle.
Ledimissionidel premierse-
gnano un punto di non ritor-
no o le ricorderemo come un
incidente di percorso?
Il messaggio che viene da
questo referendum é che la
politica si consuma molto piu
rapidamente che in passato. I
ritorni alla Andreotti o alla
Berlusconi oggi sono difficili:
riproporre sempre gli stessi
nomi ¢ il modo ideale per ot-
tenere il trionfo del populi-
smo. Quando uno fallisce agli
occhi degli elettori, la richie-
sta & il cambiamento. Quello
che ésuccessoinFrancia, con
larinuncia allaricandidatura
di Francois Hollande e la
sconfitta alle primarie della
destra di Nicolas Sarkozy, &
positivo perchéipartiti tradi-
zionali hanno reagito alla
sconfitta proponendo nomi
nuovi e processi nuovi.
Qualedeveesserelapriorita
di politica economica per il
nuovogoverno,quandosiin-
sediera?

il

La legge elettorale & impor-
tante, poi bisogna chiudere la
legge di Bilancio. E dare cer-
tezze sul settore bancario,
perché é un elemento fonda-
mentaleperlacrescitaecono-
mica. Ci vuole una mano de-
cisa.Perquestocivuoleungo-
verno politico.
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Chie
Economista
fiorentino,
1956, ha
lavorato al
Fondo
monetario,
alla Banca
d'Italiae al
Tesoro. Fino
al20M era
uno dei
membri del
board della
Banca
centrale
europea. Poi
ha ricoperto
la carica di
presidente di
Sname
insegnato ad
Harvard.
Oggi
presiede
Société
Générale e di
Chianti
Banca. Scrive
sul Corriere
della Sera
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