02-DIC-2016
pagina43
foglio 1/2

Aumento Mps, la rete del Tesoro
Lipotesi dell'intervento dello Stato

Presentala la richiesta all Ue per gli aiuti, se necessari. Oggi scade la conversione dei bond

CORRIERE DELLA SERA

L’estate scorsa, quando era
ormai chiaro che il Monte dei
Paschi sarebbe emerso dagli
esami dei regolatori come la
piti debole frale grandi banche
europee, la Commissione Ue
presento al governo una pro-
posta: nazionalizzare I'azienda,
azzerare il valore dei suoi titoli
di debito a piu alto rischio e
pit alto rendimento, ma offrire
alle famiglie danneggiate quel-
lo che in sostanza sarebbe sta-
to un pieno rimborso. Solo in-
vestitori come le assicurazioni
o1 fondi d'investimento deten-
tori di quelle obbligazioni di
debito «subordinate» avrebbe-
ro subito le perdite previste
dalle legge europea in caso di
salvataggio pubblico.

Secondo vari protagonisti
del sistema bancario, quell'of-
ferta fu esaminata dal governo
e lasciata cadere. Prima di ri-
correre alle risorse dei contri-
buenti per sostenere la banca
di Siena, il premier Matteo
Renzi voleva esplorare la stra-
da di un aumento di capitale
sul mercato: troppo evidente
per lui il rischio di esporsi alla
reazione del Movimento 5 Stel-
le all'inizio della campagna re-
ferendaria.

Oggi che quella campagna é
agli ultimi giorni, lo stesso di-
lemma si ripropone in termini
simili. Il ministero dell'Econo-
mia sta ancora discutendo con
la Commissione Ue su Monte
dei Paschi. Lo fa perd almeno
su due aspetti, dei quali il pri-
mo riguarda l'ipotesi che il
previsto aumento di capitale
da 5 miliardi si faccia sul mer-
cato. In quel caso si tratta di
stabilire in che misura lo Stato,
oggi primo socio di Siena al

4%, possa comprare le azioni di
nuova emissione della banca
senza che cio sia considerato a
Bruxelles sussidio pubblico e
faccia scattare le perdite per gli
obbligazionisti. Secondo uno
degli addetti ai lavori, inizial-
mente la Commissione era del
parere che ci sarebbe stato aiu-
to di Stato se anche solo il Te-
soro avesse mantenuto la sua
quota del 4%. In realta il qua-
dro é pitt complesso: nel fondo
Atlante per esempio un grup-
po controllato dal Tesoro come
Cassa depositi e prestiti ha
quasi il 20% senza che cio dia
luogo a contestazioni per aiuti
di Stato. In teoria dunque il go-
verno potrebbe rafforzare la
propria quota minoritaria in
Mps, purché lo faccia alle con-
dizioni degli altri investitori,
senza che scattino colpi di fal-
ce sui creditori. Sara una deci-
sione di Bruxelles sulla quale,
oggi, né il Tesoro né la Com-
missione fanno trasparenza.
Non sara comunque facile
chiudere un aumento di capi-
tale sul mercato. L'interesse
degli investitori resta ridotto,
anche perché la Banca centrale
europea ha in corso un’ispe-
zione a Siena dall'ormai lonta-
no maggio scorso e potrebbe
svelare nuove perdite nel 2017.
Cosl la vigilanza di Francofor-
te, guidata da Daniéle Nouy, di
fatto scoraggia I'adesione degli
investitori all'aumento di capi-
tale che la stessa autorita chie-
de. Il fondo d’investimento di
George Soros € stato sondato e
ha declinato l'offerta. Dai fondi
sovrani del Qatar potrebbe ar-
rivare uno dei cinque miliardi
necessari, ma I'interesse resta

vago e condizionato alla piena
stabilita politica in Italia dopo
il referendum. C’é poi la con-
versione dei bond in azioni in
chiusura oggi, da cui potrebbe
venire un altro miliardo di ca-
pitale.

L'incertezza ¢ tale da giusti-
ficare T'altro tema dei colloqui
del Tesoro a Bruxelles, secon-
do persone a conoscenza del
caso: una richiesta gia deposi-
tata di autorizzare un pieno
aiuto di Stato, per una naziona-
lizzazione che potrebbe dover
essere lanciata gia la settimana
prossima; questa ipotesi resta
attuale, benché ancora ieri il
segretario di Stato alle presi-
denza del Consiglio Massimo
De Vincenti la escludesse. An-
che qui i dettagli saranno deci-
sivi. In particolare, in questo
scenario, resta da capire a che
tipo di perdite sarebbero espo-
stii creditori. La Commissione
¢ disposta a limitarle agli ob-
bligazionisti «subordinati»,
preservando chi detiene bond
ordinari e depositi in Mps. An-
dra pero definito come e per
quanto potranno essere rim-
borsate le famiglie. Un'opera-
zione mal eseguita potrebbe
minare la fiducia fra rispar-
miatori e investitori, mettendo
in pericolo le imminenti ope-
razioni di mercato per ancora-
re altre banche fragili in Italia:
Veneto Banca e Popolare Vi-
cenza, Etruria, Marche, Carife e
CariChieti. In quel caso potreb-
bero seguire altre nazionaliz-
zazioni 0 magari la richiesta di
un salvataggio europeo, condi-
zionato a precise riforme det-
tate da Bruxelles.
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I salvataggio di Mps BN ® Loricapita- @ Parallela-
] p|an° lizzazione mer_1te la banca
UN ANNO A PIAZZA AFFARI leri NUOVO PATRIMONIO NECESSARIO 1f:or.nprende Ul'e anl_?l'a Iad )
R .. @ Mpsdeve asi necessarie: cessione delle
20,61 euro ijart‘: - S m"'a.rd' aumentareil laconversione  sofferenze
150 -369% «_’:1 a S0 os;nz_mne Conve!’smne capitale di 5 volontaria dei attraver.so i
. el deibond  jiardidieuro  bond cartolarizza-
sul mercato subordinati per coprire subordinati; zione da 9,2
'ammanco l'arrivodiunoo  miliardi che
patrimoniale pitisoci stabili  coinvolge
chesi (anchor anche il Fondo
5 miliardi determinera investor); la Atlante 2 - per
TOTALE conlacessione Sottoscrizione 1,6 miliardi-e
di tutti i crediti dinuoveazioni  gli stessi attuali
insofferenza ~ Sulmercato soci di Mps, cui
(28 miliardi), andralajunior
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