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Laterzavolta
del Tesoro a Siena

leri la partenza
dell' operazione da 5 miliardi
Altlante aderisce al piano
JPMorgan ma si allontana
l'ingresso del Qatar

MILANO Domani sara il giorno
del giudizio per Mps. La strada
appare comungque tracciata:
l'aumento di capitale sul merca-
to, cui da mesi lavorano le ban-
che d’affari JPMorgan e Medio-
banca, appare sempre piti in sa-
lita, I'intervento dello Stato —
con i 20 miliardi che il governo
chiedera al Parlamento — ¢
sempre piu probabile.

Se scattera, si trattera del ter-
70 sostegno pubblico che Mps
riceve in pochi anni. Si comin-
¢i6 nel 2009 con 1,9 miliardi di
Tremonti bond; seguirono nel
2012-2013 i Monti Bond per 4
miliardi (che comprendevano
anche T'estensione dei vecchi
Tremonti bond). Adesso perd
non si trattera di un prestito ma
diun aumento di capitale vero e
proprio.

Due le possibilita: o un inter-
vento «di mercato», cioé con il
Tesoro che sottoscrive 'aumen-
to non solo per il 4% del capitale
che gia possiede ma anche per
una quota superiore — qualcu-
no dice fino al 20%, cioe per un
miliardo — secondo il prece-
dente del Portogallo con la ban-
ca Bcp; oppure con una «ricapi-
talizzazione precauzionale» se-
condo le regole Ue del «bail in»
nel caso in cui I'aumento sul
mercato non riuscira. Di che ci-
fra si parla in questa seconda
ipotesi non ¢ ancora definito

ma potrebbe essere anche pitt
alto dei 5 miliardi che Mps sta
ricercando sul mercato.

Per Mps si profila dunque di
fatto una nazionalizzazione, la
prima in Europa sotto le nuove
regole sulle banche. Ma nel ca-
so di un aumento «precauzio-
nale» prima sara necessario
convertire in azioni, in perdita, i
bond subordinati, compresi
quelli in mano a 42 mila piccoli
risparmiatori secondo il princi-
pio Ue del «burden sharing»,
cioé la condivisione degli oneri.

Un consiglio della banca pre-
sieduta da Alessandro Falciai —
atteso tra oggi e domani — do-
vrebbe tirare le fila dell'opera-
zione. In ogni caso domani alle
14 si chiudera l'offerta di scam-
bio di obbligazioni in azioni: se
aderissero tutti si recuperereb-
bero 4,7 miliardi. Ma ieri dai ri-
sparmiatori, che hanno bond
per 2,1 miliardi, sono arrivate
adesioni per appena 200 milio-
ni. Gli investitori istituzionali
invece potrebbero decidere og-
gi. Ci sono fondi come Attestor
o Carslon che possiedono bond
per olire 100 milioni e che con
la loro adesione potrebbero da-
re un segnale al mercato.

Resta aperto ancora anche
laumento di capitale, che si
chiude giovedy, alla ricerca so-
prattutto di «investitori stabi-
li». Ma anche qui la strada € in

salita. In particolare il fondo so-
vrano del Qatar, Qia - che avreb-
be dovuto essere il perno del
nuovo azionariato di Mps - non
darebbe pil segnali di volere
investire il miliardo ipotizzato
nei colloqui che i qatarini han-
no avuto con JPMorgan, con
I'amministratore delegato di
Mps, Marco Morelli, e con il mi-
nistro Pier Carlo Padoan. Anche
Axa- socio storico al 3,17%-non
si sarebbe ancora impegnato a
sottoscrivere la sua quota.

In questo scenario non ha
aiutato ieri lo scontro tra il Fon-
do Atlante e le banche sulla ces-
sione dei crediti in sofferenza di
Mps, l'altra parte dell'operazio-
ne-salvataggio, che ha fatto
crollare il titolo di un altro 11%. 11
fondo salva-banche gestito da
Quaestio Sgr di Alessandro Pe-
nati ha puntato i piedi su alcune
condizioni del prestito-ponte
da 5 miliardi: un freno che po-
teva mettere a rischio l'intera
operazione, aveva avvisato Mps
in una nota in mattinata. In tar-
da serata la crisi € rientrata —
grazie anche al pressing di inve-
stitori forti come Intesa Sanpa-
olo — e Quaestio ha firmato
l'accordo per partecipare alla
cartolarizzazione per 1,6 miliar-
di. Ma ormai restano solo due
giorni per trovare 5 miliardi di
euro.
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Salva banche, Stato prontoa entrare in Mps
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L'operazione MPS

5 miliardi 1 miliardo

Il fabbisogno di capitale L'ammontare dei bond
gia convertiti

27,7 miliardi

Il totale dei crediti

in sofferenza da cedere 21 dicembre
Termina |'offerta
di scambio

9 miliardi

obbligazioni-azioni
|l ricavato dalla cessione
delle sofferenze

4,3 miliardi 22 dicembre
L'ammontare dei bond Termina 'aumento
convertibili in azioni di capitale Gen'1l6
Le misure L'impatto sul debito
e non sul deficit
Il progetto - ivata
o : misura, se attivata,
da 20 miliardi v minoatio i
Il Consiglio dei ministri debito e non sul deficit e
ha autorizzatoil sara quindi temporaneo,
governo a chiedere al senza effetto
Parlamento, in un voto sullaggiustamento
forse gia domani, strutturale. | 20 miliardi
I'autorizzazione ad SO COnE
aumentare garanzia di liquidita per
I'indebitamento per fare ripristinare la capacita di

finanziamento a medio

ngo termine e per un
amma di
rzamento

eventualmente fronte a
necessita del comparto
del credito. Si tratta di
no «scudo» di 20
iliardi di euro da usare
a scopo

recauzionale» per
rvenire nelle banche

trimoniale nel
odelle regole Ue

UN ANNO A PIAZZA AFFARI

Mag'16

Ricapitalizzazione
preventiva

Il governo spera cheil
mercato creda al piano
Mps e aderisca in massa
alla conversione dei
bond e all'aumento
consentendo cosi un
intervento «minimos»
dello Stato, maiil
governo si prepara al
peggio con un decreto
che metta in sicurezzala
banca senese (ein
spettiva anche le
) con una
pitalizzazione
entiva» secondo le
le Ue

IERI
18,62 euro
-11,04%

Per il principio Ue della
«condivisione degli oneri»,
prima che intervenga lo Stato
nell'aumento di capitale di
una banca in crisi vengono
coinvoltii titolari di azioni e
bond subordinati. Su Mps si
ipotizza la «ricapitalizzazione
precauzionale» che impone
che ibond subordinati
vengano prima convertiti in
azioni.




