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Milano perde|'1,8%, crolla Mps. Il Ft: otto istituti sono a rischio

Eftetto reterendum
su spread e mercati
Tremano le banche

Primo via libera alla manovra, il premier annuncia
“Aumenti da 30 a 50 euro per le pensioni minime”
za ai massimi da marzo 2014

mentre Piazza Affari perde
I'1,81% e Mps affonda (-13,8%).

== L'effetto referendum si ab-
batte sullo spread e sui titoli
delle banche italiane che affos-

sano la Borsa di Milano, ma-
glia nera in Europa. Nel primo
giorno della settimana che

Primo via libera alla manovra.
Il premier annuncia: aumenti
da 30 a 50 euro per le pensioni

portera al voto sulla riforma minime. ServiziDAPAG.2APAG.7

costituzionale, lo spread schiz-

La paura del referendum
su spread e banche italiane

Montepaschi allonda (-13,.8%) trascinando tutti i principali istituti

ALESSANDRO BARBERA
ROMA

Monte dei Paschi -13,8 per cen-
to. E poi Bper (-6,58), Banco Po-
polare (-5,5), Bpm -(5,04), Uni-
credit (-4,5), Intesa San Paolo
(-3,2). Chiamatelo effetto refe-
rendum, o come preferite. Or-
mai il dibattito e cosl sclerotiz-
zato da spingersi fino agli indici
di Borsa. Tesi del no: i mercati
scontano gia le probabili dimis-
sioni di Renzi, dunque il giorno
dopo non succedera nulla. Tesi
del si: i mercati si preparano al-
la tempesta perfetta ed ecco
perché occorre salvare la conti-
nuita di governo. I fatti lasciano
poco spazio alle interpretazio-
ni: piti si avvicina il fatidico 4 di-
cembre, pilt aumenta il numero
di investitori in fuga o in cerca
facili guadagni. I titoli bancari
sono un facile boccone: benché
non siano tutte nelle stesse
condizioni, & noto che alcune di
loro sono pitt deboli e gravate
da antichi problemi. Mps ad
esempio: va a caccia di cinque
miliardi, peccato lo faccia dopo
aver bruciato due aumenti di

capitale, uno dei quali sostenu-
to da un robusto prestito pub-
blico. Di qui la fatal domanda:
che accadra il giorno dopo
l'eventuale crisi di governo?
Dopo aver paventato il rischio
di governo tecnico, il premier si
rifa cauto: «Sul governo del do-
po non dico nulla». Secondo al-
cuni il Quirinale Pavrebbe nuo-
vamente invitato alla cautela: il
-1,8 per cento di Piazza Affari &
un ottimo argomento.

Il Financial Times conta al-
meno otto banche a rischio, fra
cui la pitt europea di tutte, Uni-
credit, anch’essa a caccia di ca-
pitali freschi. «Forse era lunedi
e non avevano tante cose da di-
re», risponde stizzito il mini-
stro del Tesoro Pier Carlo Pa-
doan, sempre piit costretto nel-
fo scomodo ruolo di papabiie
successore di Renzi in caso di
vittoria del no. Il fatto che alcu-
ne banche detengano un pezzo
di debito italiano contribuisce
ad alimentare i dubbi. L'om-
brello protettivo della Banca
centrale europea c’¢, restera
anche dopo I'8 dicembre e co-

mundgue vada evitera quell’au-
mento incontrollato degli
spread che nel 2011 ci portd a
un passo dal baratro finanzia-
rio. Ma non & abbastanza per
mettere al riparo le banche ed
evitare l'avvitarsi di rischio so-
vrano e rischio bancario. «La
questione delle banche & fuori
dalle nostre competenzey, dice
Mario Draghi in audizione al
Parlamento europeo. «Ci sono
regole e direttive europee in
piedi». Il riferimento & alle re-
gole del bail-in che in caso di
fallimento di una banca azzera
anzitutto azioni e obbligazioni.
E un’altra delle differenze so-
stanziali con il 2011: allora quel-
le regole non erano in vigore.
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A Bruzxelles gli eurodeputati
tentano di trascinare Draghi
nel dibattito italiano, ma il go-
vernatore Bee evita le trappole.
«No comment sulle conseguen-
ze del referendum, né sugli
eventuali effetti sulle banche».
Un paio di cose le dice, una - per
cosl dire - benevola col governo,
l'altra meno: «Gli ultimi eventi
confermano che le incertezze
politiche sono la principale fon-
te di instabilita». Ad esempio la
Brexit il cui negoziato «dovreb-
be iniziare prima possibile». O i
rischi di medio termine legati
agli andamenti dei prezzi im-
mobiliari in otto Paesi europei,
sei dei quali dell’area euro co-
me Austria, Belgio e Olanda. La
seconda osservazione & un av-
vertimento: «Il debitoitaliano &
sostenibile». Ma benché I'Ttalia
sia «uno dei Paesi con il piti alto
avanzo primario» «non & l'ora
di dormire sugli allori» perché
«vulnerabile agli shock». Pado-
an dice che quel debito si &
«stabilizzato», ma il problema
& sempre quello, poco cambia
se vinceranno i sl o no.

Twitter @alexbarbera
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Differenziale di rendimento sul mercato secondario tra i Btp decennali e il Bund tedesco dall'inizio del periodo di crisi
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