29-NOV-2016

pagina3
foglio 1

LA STAMPA
Aumenti piu difficili, capitali in fuga
Cosila City teme leffetto delle urne

Nei documenti ufficiali di Siena il rischio legato alla politica
Crescono le incognite per Atlante, tra Etruria &C e le venete
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FRANCESCO SPINI
MILANO

P ‘ elle banche d’affari do-
ve si parla inglese - e si
mastica poco dei bi-
zantinismi della politica ita-
liana - rubricano il referen-
dum costituzionale alla voce
«game changery, un fattore
cioé che pud cambiare le carte
in tavola. E il gioco, almeno
per chi lo guarda da Londra,
di questi tempi & uno solo:
tamponare le falle che la mina
dei crediti deteriorati (360
miliardi), esplodendo, ha
aperto nel sistema bancario
italiano. Per mettere in sicu-
rezza il sistema servono soldi,
tra aumenti di capitali e ac-
quisti di crediti dubbi. I Fi-
nancial Times, eco di quanto
si dice nella City, vede nero e,
tralasciando giri di parole,
conta 8 banche in bilico, 8 «so-
relle» accomunate in una pre-
visione estrema. Di certo non
sono pochi gli analisti che -
con l'instabilita politica - pro-
fetizzano difficolta nel recu-
perare capitali per gli aumen-
ti sul mercato e «bail-iny me-
no improbabili.
Monte dei Paschi
La prima banca a essere con-
siderata a rischio dal quoti-
diano britannico ¢ la piti anti-
ca del mondo che, dopo gli
stress test di luglio, ha dovuto
mettere a punto un piano di
salvataggio con un rafforza-
mento patrimoniale da 5 mi-
liardi di euro. Il progetto di
Siena fa perno sulla conver-
sione di obbligazione subordi-
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dei Paschi che deve
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| salvataggio altri istituti

nate, sull'intervento di uno o
pitt «investitori-ancora» e su
un aumento di capitale vero e
proprio. Ma I'accordo del con-
sorzio delle banche che garan-
tiranno l'operazione potra es-
sere risolto in caso, si legge
nei documenti della banca,
«di mutamenti nella situazio-
ne politica, finanziaria, econo-
mica o valutaria...». Il percor-
so messo a punto da Jp Mor-
gan e Mediobanca potrebbe
insomma essere interrotto
bruscamente dal «no», con un
successivo possibile salvatag-
gio (una sorta di «bail in»
edulcorato, si immaginano
nelle banche d’affari) in cui, a
fronte di un sacrificio degli
obbligazionisti subordinati,
interverrebbe lo Stato.

Etruria e le altre

Ricordate poi Banca Etruria?
Oggi non esiste pit.. In seguito
alla procedura di risoluzione
(un anticipo leggero del «bail
in») al suo posto esiste Nuova
Banca Etruria che insieme alle
nuove CariChieti e Banca Mar-
che sta per finire nelle mani di
Ubi (Cari Ferrara, invece, segue
un percorso differente). La ban-
ca guidata da Victor Massiah
non ha vincolato l'operazione al
referendum, ma per il giornale
londinesei4 istituti «salvati» ri-
schiano di restare in mezzo al
guado. Il «no» al limite potreb-
be disturbare il Fondo Atlante -
il veicolo creato per intervenire
nelle crisi - che dovra contribui-
re ad alleggerire tali banche di
2,5 sul totale di 3,75 miliardi di
crediti andati a finir male nel
corso del solo ultimo anno. Con
un cataclisma post referenda-
rio il fondo, che nella sua secon-
da edizione (Atlante IT) oggi ha
una dotazione di 1,715 miliardi

(1,6 impegnati per il Monte dei
Paschi) su un obiettivo di 3 en-
tro luglio 2017, potrebbe fatica-
re a raccogliere nuovi capitali.
Intesa Sanpaolo e Unicredit,
perd, si sono impegnate per 150
milioni ciascuna e per i crediti
deteriorati delle 4 banche, in
virtit dell’effetto leva, basteran-
no tra 150 e 200 milioni.

Il nodo delle venete

Sempre Atlante, del resto, & im-
pegnato anche nel salvataggio
di due altri casi sotto la lente
londinese: Popolare di Vicenza
e Veneto Banca. Da azionista
unico, il «titanico» fondo ha
chiesto ai due istituti di studia-
re un possibile matrimonio.
Mercati pitt turbolenti e un
crollo della fiducia potrebbero
rendere pill complessa la possi-
bile futura ricapitalizzazione
dell'aggregato (si parla di 2,6
miliardi per alleggerirlo dei cre-
diti dubbi) e soprattutto I'in-
gresso di nuovi investitori.

Bce in pressing su Genova
Nel calderone delle banche a ri-
schio il Financial Times inclu-
de, da ultima, Carige, dopo che
la Bee ha chiesto entro fine gen-
naio un piano per ridurre i cre-
diti deteriorati (6,87 miliardi) e
alzare le coperture: un aumen-
to di capitale potrebbe essere
reso pill complesso dal «no».
Che & poi lo stesso problema di
Jean Pierre Mustier, I'ad di Uni-
credit, l'istituto sistemico che -
pur non essendo arischio - deve
rafforzarsi. I1 13 dicembre sara
presentato il nuovo piano stra-
tegico che, al di 14 delle cessioni
(Pioneer e Pekao), dovrebbe in-
cludere un mega aumento tra
10 e 13 miliardi. Pensate dunque
con quale ansia Mustier atten-
dera l'apertura delle urne...
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