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Rischio coperto. Il neo-presidente ha investito da fine 2014 sulla banca con minusvalenza teorica milionaria

Falciai e quei 200 milioni su Mps con il paracadute

IL PARACADUTE
Falciai e la “minus”
virtuale sui titoli
del Monte

ILDERIVATO DI COPERTURA

[ titoli Mps sono costati oltre
200 milioni e oggivalgono 14.
Ma sul pacchetto delle azioni
c’@ un contratto collar che lo
tutela dalle perdite.

Fabio Pavesi

Salesulloscrannopitialto
dellabancanelmomento pili
delicato per Mps. 1l futuro
presidente AlessandroFalciai
avrailsuobeldaffare.Malo
spronederivaanchedal fatto
cheFalciai hamesso soldisuoi
nellabanca. Hainvestitocirca
200milionicheoggisullacarta
nevalgonosolo14. MaFalciai
siegiafattoil paracadute.

mm Falciai ha cominciato infatti
a investire sui titoli della banca
toscana nel 2014. Piccoli pac-
chetti fino ad accumulare una
quota che oggivale 11,89 del ca-
pitale. A fine del 2014 risultava
possedere, secondo larelazione
sulla remunerazione, 84 milioni
dititoli dellabancadetenute dal-
la sua Millenium Partecipazioni
stl. Eral’anno dell’ennesimo bu-
co dellabanca con un passivo di
oltre 5 miliardi nel conto econo-
mico. Forse Falciai, reduce da
unastoriadigrandesuccessoim-
prenditoriale con la sua Dmt, la
societadelle Torriditrasmissio-
ne fusa per incorporazione con
laEiTowers e che gli ha consen-
titodiuscirenel 2013 conunaplu-
valenza personale di150 milioni,
pensava che quella banca cosi
malmessa avesse toccato il fon-
do e potesse solo rinascere. Non
éstato cosi. Maa questo punto la
mossa Falciai I'aveva gia fatta. E
non potevatornare indietro. Nel
2015 prosegueloshoppingavvia-
to 'anno prima. Compra azioni
sia in aumento di capitale ('en-
nesimo) sia subito dopo per un
esborso complessivo di altri 57
milioni. Sommati agli acquisti
del 2014 risulta, dafonticontatta-
tedallSole240re,chel’interoin-
vestimento in Mps sia costato
circa 200 milioni. Oggi Falciai &
titolaredis4milionidiazioniche
ai prezziattualivalgonopocopil
digmilioni.Undisastroaveder-
la cosi per 'imprenditore che &

stato capace di costruire dal nul-
la il mercato delle Torri di tra-
smissione per i media e le tlc
quando quel business era solo
per adepti. Un business sa cui &
uscito con un lauto guadagno
che a guardar bene ¢ finito in
massima parte investito nella
banca toscana. Quel passaggio
dall'industria alla finanza con il
senno di poinon é stato certo fe-
lice. Ma Falciai non & affatto uno
sprovveduto. Quell'investimen-
to che I'ha portato a essere uno
dei grandi soci di Mps meritava
pit di un’attenzione. Cosa che
I’ex patron di Dmt ha fatto con
cura.Secondoquantohaappura-
toI1Sole 240re,la pesante minu-
svalenza milionaria sulle azioni
dellabancaésoloapparente.Fal-
ciai infatti avrebbe sottoscritto
un collar, un derivato che impli-

ca la vendita di un’opzione call
sulle azioni Mps e il contempo-
raneoacquistodiun’opzione put
aprotezione ovviamentedell’in-
vestimento.Un’operazione fatta
con una banca d’affari straniera,
che scadranel 2019, a costo zero
per Falciai che ha pagato il costo
dellaput conl'incasso dellaven-
ditadellacall. Un paracadute in-
somma che in questo momento
salvaguarda il valore dell'inve-
stimento. Falciai ha rinunciato a
possibili guadagni dal rialzo, ma
siécompratounacopeturadiga-
ranzia sui ribassi di Mps. Lungi-
mirante. Si vedra tra 3 anni alla
scadenza del contratto. C’é da
chiedersi se si & coperto a sua
volta chi ha venduto la put a Fal-
ciai. In fondo nella lotteria dei
derivati chi non si copre dal ri-
schio sard quello che paghera
per tutti.
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