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«Geopolitiche le maggiori incertezze per i mercati»
Draghi: Italia esposta
a shock, ma passi avanti
Il debito e sostenibile

mm «Ildebitoitalianoé&sostenibi-
le». Lo ha detto il presidente Bce
Draghi allEuroparlamento, av-
vertendo che sebbene I'Ttalia sia
«unodeiPaesiconil pitaltoavan-
zo primario» comunque «nonéil
momentodidormiresugliallori»
in quanto resta «vulnerabile agli

shock». E ha quindi lanciato un
monito allEuropa:inun contesto
dove «l'incertezza geopolitica &
diventatala maggiore fonte diin-
certezzaperiprossimimesi» evi-
tale proseguire con il completa-
mento dell’'Unione economica e
monetaria. Romano» paginas
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Draghi: debito italiano sostenibile

«Mercati abbastanza forti da poter reggere agli shock geopolitici»

La testimonianza del presidente Bce
L’Eurozona deve continuare il processo
di ammodernamento strutturale
Il rischio Brexit
Importante preservare l'integrita del mercato
unico e Fomogeneita delle sue regole

SULL’ITALIA

«Il Paese haunodei pit elevati
surplus primari e alcune
misure sono incoraggianti,

ma non deve cadere

nell'autocompiacimento»

Beda Romano
BRUXELLES. Dal nostro corrispondente

mm Amenodiunasettimanada
un delicato referendum costi-
tuzionaleinTItalia, il presidente
della Banca centrale europea
Mario Draghi si ¢ voluto rassi-
curante ieri sull’impatto che
Pesito del voto potrebbe avere
in Borsa. L’esperienza, ha fatto
notare durante una audizione
parlamentare, dimostracomei
mercatifinanziari siano capaci
di assorbire eventuali shocks
geopolitici, tanto piti che il de-
bito pubblico italiano pur ele-
vato ¢ ritenuto «sostenibile»
dall’istituto monetario.
«L’incertezza geopolitica ¢
diventata la pili importante
fonte di incertezza per imesi a
venire», ha detto Draghi, ri-
spondendo in termini generali
auna domanda relativa all’im-

patto sulla stabilita finanziaria
di eventi quali il voto in Ttalia o
Ielezione di Donald Trump
negliStati Uniti. « Abbiamo pe-
ronotatouno schemachevari-
petendosi.Imercatiregistrano
nel brevissimo periodo unare-
azione significativa, che poi va
a scemare. In questo senso, i
mercati si sono dimostrati piti
forti di quanto non prevedessi-
mo in passato».

Di pit il presidente dell’isti-
tuto monetario non ha voluto
dire, anche se haammesso che
¢ difficile valutare I'impatto a
medio termine degli eventi
geopolitici. Analisti temono
cheunavittoriadel Nonel voto
italiano sullariforma del Sena-
to possa provocare nuova in-
certezza sul futuro del fragile
settorebancario. A questopro-
posito,ilbanchierecentralesi¢
rifiutato di commentare il caso
del Monte dei Paschi di Siena
alla ricerca di denaro fresco
per una urgente operazione di
ricapitalizzazione.

La questione italiana ha te-
nutobancoin Parlamento. Al-
cuni deputati si sono interro-

gati anche sull’elevato debito
del paese. 1l presidente del-
I'istituto monetario si ¢ senti-
to di difendere I'Ttalia, notan-
do che «stando all’limpegno
delpaeseeallasuaabilitadiri-
pagare il debito», quest’ulti-
mo ¢ «sostenibile». «Il paese
ha uno dei piti elevati surplus
primari», ha aggiunto il ban-
chiere centrale, avvertendo
tuttavia che nonostante «mi-
sure incoraggianti» 1'Ttalia
«non pud cadere nell’auto-
compiacimento».

«L’idea di una posizione di
bilancio della zona euro (o fi-
scal stance ininglese,ndr) ¢un
utilecriterio,mabisognasotto-
lineare che non puo essere vin-
colante da un punto di vistale-
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gale - ha poi sostenuto il presi-
dente dell’istituto monetario,
rispondendoaun’altradoman-
dadiun deputato durante ’au-
dizione e prendendoneifattile
parti della Germania -. I paesi
membri della zona euro conti-
nuano a essere vincolati al Pat-
to di Stabilita e di Crescita».
Notando che la posizione di
bilancio della zona euro ¢ oggi
neutrale, la Commissione eu-
ropea ha annunciato a meta
mese che il fiscal stance deve
diventare moderatamente
espansivo, consentendounau-
mento del deficit aggregato
delloo,59% del Pil(sivedallSole
24 0Oredel17novembre).L’idea
¢ che i paesi in surplus o in pa-
reggio di bilancio debbano
spendere piu di quanto non
facciano, pur di sostenere
Ieconomia.Ilgoverno tedesco
ha criticato Bruxelles, sottoli-
neandoisuoicrescentilivellidi
investimento.
Aldiladelsuointerventore-
lativo all’Ttalia, il banchiere
centrale ha colto l'occasione
dell’audizione parlamentare
qui a Bruxelles, la seconda in
una settimana dopo quella di
lunedi scorso, per affrontare
due grandi temi: la situazione
della congiuntura nella zona
euroeleconseguenzedellade-
cisione britannica di lasciare
I’'Unione. Sul primo fronte,
I’economista ha sottolineato
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come sia necessario continua-
re a modernizzare il tessuto
produttivo europeo.

«Il rischio di una ripresa
abortita ¢ il rischio maggiore»,
haavvertito’economista, ridi-
mensionando una domanda
sui pericoli di bolla provocata
datassid’interessemoltobassi.
A proposito della politica mo-
netaria, Draghi ha ripetuto in
due circostanze che «nellariu-
nione di dicembre» del consi-
glio direttivo «valuteremo le
varie opzioni che ci permetto-
nodipreservare un grado mol-
to sostanziale di accomoda-
mento monetario necessario
per assicurare che I'inflazione
sia sotto ma vicino al 2% nel
mediotermine».

Infine, a proposito di
Brexit, Draghihaspiegato che
«¢imperativopreservarel’in-
tegritadel mercato unico cosi
come 'omogeneita e I'appli-
cazione delle sue regolex». La
Bcehaquindipresoposizione
a favore di un hard Brexit,
piuttosto che diunsoft Brexit.
Nel contempo, Draghi ha
esortato i paesi membri a
completare il mercato unico,

indipendentemente dalla
scelte inglesi. Proprio il Re-
gno Unito, con altri sette pae-
si-nonI'Ttalia-haricevutoun
avvertimento per via dei cre-
scenti prezzi immobiliari.
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