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Banche. A Verona rettifiche per 1,7 miliardi, rosso di 712 milioni per l'aumento delle coperture

Banco Popolare, maxi pulizia
dei conti prima della fusione

Bpm chiude i9 mesi con un utile di 88 milioni (-56% per Ieffetto fondo esuberi)

LucaDavi 2 milioni.Nellaloro ultima trime-

= Mentre Bpmtiene il campo, au-
mentando gli impieghi e confer-
mando T'utile (seppur in netto calo
nel trimestre e rispetto a un anno
prima),ilBancoPopolaredeveregi-
strareglieffettidell'incrementodel-
le coperture su crediti imposto da
Bee e chiude i primi nove mesi del-
T'anno conun rosso pesante, pari a

straledabancheseparate(icontidel
2016 per entrambe le banche saran-
nocomunicatidaCastagnanel 2017,
quando la fusione della banca sara
gidoperativa), Bpm e Banco Popo-
lare fanno i conti con un mercato
checertononpermette entusiasmi.
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Banche. Anche Piazza Meda in perdita nel terzo trimestre:-70 milioni per oneri straordinari

Banco Popolare, maxi-pulizia
nei conti per la fusione con Bpm

Milano chiudei9 mesi
conun utile di

88 milioni, (-56% per
leffetto fondo esuberi)

Luca Davi

mm Il mantenimento dei tassiali-
velli rasoterra, con un Euribora3g
mesi che e negativo da 18 mesi,
continua a pesare sul margine di
interesse, che cala dell',9% per
Bpm (anno su anno) e del 13,7%
per il Banco. Colpa non solo del
calo degli spread verso la cliente-
la, ma anche della riduzione della
redditivitadel portafogliotitoli. Si
éaggiuntaun’instabilitidellebor-
se,legataal Brexit,che haspintola
clientela a rivedere gli orienta-
mentidiinvestimento, riducendo
la domanda di prodotti pitt remu-
nerativi. Ne deriva il calo delle
commissioni nette, pari al 2,2%
per Bpme del 12,4% per il Banco.

Banco, il peso delle rettifiche

Mail grosso divarioesullerettifi-
che su crediti. Qui il Banco deve
sopportare una maxi-svalutazio-

ne pari a 1,7 miliardi (rispetto ai
575 milioni del corrispondente
periodo2015) impostadaFranco-
forte in vista della fusione. Se si
aggiungono le spese per gli “one-
risistemici”tracuilerisorse peril
fondo di risoluzione unico, si ca-
pisce come il gruppo guidato da
Pier Francesco Saviotti arrivi a
71zmilionidirossonei nove mesi,
contro un utile di 349 milioni del
periodo omogeneo. Di positivo
c’echelabancastaportando pro-
gressivamente la copertura me-
diasuideterioratiailivellichiesti
dagli ispettori. Nei nove mesi, il
coveragesuideterioratiesalitoal
47% rispetto al 43,7% di fine di-
cembre, mentre sulle sofferenze
& pari al 59,4%. Lobiettivo, con-
fermato da Saviotti, ¢ arrivare al
62%, e sono da mettere in conto
ulteriori accantonamenti entro
fine anno. D’altra parte lo stock
dei crediti deteriorati appare in
flessione, con una riduzione del
6,3% in termini netti. Occorrera
vedere se il trend proseguira e
quali saranno gli eventuali esiti
dellispezione Bce. Nel terzo tri-
mestre,vadetto,lesofferenze so-
noaumentatedell’8,69%.Labanca
hadovuto “incassare” la riclassi-
ficazione a bad loans di tre posi-

zioniimportanti per complessivi
6oomilioni ditre debitori di “pe-
s0” che hanno alzato bandiera
bianca come Porta Vittoria,
GruppoZuninoediunterzosog-
getto nel ramo immobiliare, ere-
dita dell’ex Italease. Il lavoro di
dismissione di Npl continua.
«Stiamo preparando una nuova
vendita» di crediti deteriorati,
«un cluster di 650 milioni», ha
detto Saviotti, anche se «non so
se riusciremo a chiuderla entro
fine anno» o «nei primi giornidel
2017». Nonostante gli impatti
dell’aumento delle copertura dei
crediti deteriorati, la solidita del
Banco rimane elevata, con un
Cetiratiodel13,7%controunaso-
glia Srep del 9,55%. Salutando gli
analisti per l'ultima conference
da Ad, Saviotti ha fatto anche il
punto sullo Srep in via di appro-
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vazione («avevamo a suo tempo
ricevuto delle anticipazioni che
mi permetto di definire positive
ma aoggi nessun seguito»).

I contidiBpm
Meno impattati dalle rettifiche i
contidi Bpm, che hachiusoil tri-
mestre conuna perditadi 7o mi-
lioni dopo aver spesato 171,5 mi-
lionidi costinonricorrentilega-
ti alla fusione. La banca guidata
da Giuseppe Castagna (al verti-
ce della futura BancoBpm assie-
mealdgMaurizio Faroni) hado-
vuto spesare 165 milionilegati al
fondo esuberi, marimane in uti-
le nei primi nove mesi per 88,1
milioni, in calo del -56,4% sul
2016.Ideteriorati nettiappaiono
in diminuzione del 2,69% anche
se le sofferenze crescono del
4,3% per unariclassificazione di
alcune inadempienze. La banca
invece appare vivace negli im-
pieghisegnalandounincremen-
todello 0,4% dainizio anno. Ca-
stagna si dice «molto positivoy
per lesito dello Srep, che que-
st’anno potrebbe rivelarsi «an-
che migliore» dell’anno scorso,
quando fu fissato al 9%.
Possibile in prospettivail varo
diuna«politicadibilancio, fina-
lizzata aun aumentodelle coper-
ture della futura legal entity. Nel
contempo novita in prospettiva
potrebbero arrivare dallavalida-
zione dei modelli interni, per cui
verrafattadomandadivalidazio-
ne entro fine marzo, per avere
una risposta da Bce entro i primi
settembre 2017.
W alucaaidodavi

RIPRODUZIONE RISERVATA

L'andamento negli ultimi due mesi

Base 08/09/2016 = 100

Banco Popolare

10

Banca Popolare di Milano

08/09

I numeri di Banco Popolare e Bpm

Dati societari al 30 settembre 2016

Risultati primi nove mesi
In milioni di euro

Cet 1 (fully loaded) e soglia Srep
In percentuale
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Copertura crediti deteriorati
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