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Praet: «Dobbiamo essere pill calmi dei mercati»

Bce: ora e pil1 probabile

un’estensione del Qe

m «LaBcedev'essere pitical-
ma dei mercati». Cosi il capo
economista della Bee, Peter
Pract, ha commentato I'esito
delle presidenziali americane,
esprimendo molta cautela do-
pole iniziali turbolenze segui-
te alla vittoria di Donald

oltre il marzo 2017.

Trump. L'incertezza che se-
guird al voto potrebbe corro-
borare la decisione del consi-
glio, il prossimo 8 dicembre, di
estendere il programma di ac-
quistidititoli,il cosiddetto Qe,
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Bcee, piti probabile un prolungamento del Qe

Praet: «Dobbiamo essere calmi, pili calmi dei mercati, guardiamo al dila della volatilita dei primi giorni»

«Arma» anti-speculazione
In caso di movimenti bruschi dei listini nei prossimi giorni,
pronti gli accordi di swap tra Fed e Bce per dare dollari alle banche

FRALEVARIABILI
Unindebolimento del dollaro
puo rappresentare una
restrizione delle condizioni
monetarie e rendere pill
urgente l'allungamento del Qe

Alessandro Merli
FRANCOFORTE. Dal nostro corrispondente

mm a Banca centrale europea
si € espressa con molta cautela
dopo le iniziali turbolenze se-
guite alla vittoria di Donald
Trump alle presidenziali ame-
ricane, ma l'incertezza che se-
guiraal voto potrebbe corrobo-
rare la decisione del consiglio,
il prossimo 8 dicembre, di
estendere il programma di ac-
quisti di titoli, il cosiddetto Qe,
oltre il marzo 2017.
«LaBcedev’essere pit1 calma
deimercati», ha detto il suo ca-
po economista, Peter Praet, nel
primo commento di un espo-
nente del vertice dellistituto di
Francoforte dopo la caduta dei
mercati, poi largamente rien-
trata, all’annuncio del successo
di Trump. «Normalmente quel
che facciamo - ha detto Praet a
margine di una conferenza a
Bruxelles - ¢ guardare al di la
della volatilita dei primi giorni,
quindidobbiamoavereunpo’di
pazienzaevedere comelasitua-
zione si evolve. Tutte le comu-
nicazionisulla politicamoneta-
ria non cambieranno ora come
conseguenza.Dobbiamoessere
calmi, pitt calmi dei mercati».
Secondo le prime reazioni di
mercato, & possibile chelavitto-
ria di Trump e le ripercussioni
sull'andamento dei mercati
stessi,conl’aumento dell’incer-

tezza, rendano pill probabile

un’estensione, oltrelascadenza
del marzo 2017, del Qe. La mag-
gior parte degli osservatori di
mercato riteneva gia prima del
voto americano che il Qe potra
essere prolungato per altri sei
mesi allo stesso ritmo di 80 mi-
liardi di euro mensili e che ver-
rannocambiatiiparametridelle
operazioni, in modo da ovviare
allascarsitadititolidaacquista-
re, soprattutto Bund, i titoli di
Stato tedeschi.

I primi movimenti dei mer-
cati dopo I'annuncio della vit-
toria di Trump, tral'altro, han-
no fatto scendere nuovamente
irendimentideiBund, conside-
ratiunbenerifugio, e quindine
hanno esclusouna percentuale
maggiore dalla possibilita di
acquisto daparte dellaBce, che
finora ha comprato solo titoli
dal rendimento superiore al
tasso sui depositi delle banche
presso la Bee (-0,40%) per non
incorrere in perdite. Si tratta di
uno dei parametri che potreb-
bero essere parzialmente mo-
dificati a dicembre.

Praet ha ribadito la linea gia
ripetuta piu volte dal presiden-
te della Bce, Mario Draghi, e
nella serata di martedi dall’al-
tro membro del comitato ese-
cutivo,Benoit Coeuré,secondo
cuila politica monetaria reste-
raestremamente accomodante
finché l'inflazione non abbia
imboccato un percorso soste-
nibile verso I'obiettivo di avvi-
cinarsial 29 e possa mantener-
lo una volta rimosso lo stimolo
monetario. Questo ¢ stato in-
terpretato dai mercati finora

comeunsegnale cheil Qeverra
esteso. A maggior ragione con
lincertezza creata dalla vitto-
riadi Trump.In consiglio esiste
una minoranza, rappresentata
fra gli altri dal presidente della
Bundesbank, Jens Weidmann,
e dalla sua ex vice, Sabine Lau-
tenschlaeger, oggi membro del
comitato esecutivo, che ritiene
invece che lo stimolo moneta-
rio vada ridotto, anche per le
sue possibili ripercussioni ne-
gative sulle banche. Praet hari-
petuto che la Bce continuera a
monitorare attentamente que-
ste implicazioni.

Un indebolimento del dolla-
ro nei confronti dell’euro (so-
prattutto se la Federal Reserve
dovesse rinviare il rialzo dei
tassi d'interesse atteso per di-
cembre) pud inoltre rappre-
sentare una restrizione delle
condizioni monetarie indesi-
derata e indurre anch’esso aun
allungamento del Qe.

Per far fronte a eventuali mo-
vimentibruschideimercatinel-
le prossime ore e giorni, la Bce
hacomunque adisposizione tra
Paltro gli accordi di swap conla
Fed, che consentono all’istituto
diFrancoforte di fornire dollari
alle banche, se queste dovesse-
ro avere difficolti ad approvvi-
gionarsi sui mercati in caso di
fortiturbolenze che peroranon
sisono materializzate.
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Lo shock Trump non scuote i mercati
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Tassi ufficiali Usa: la “forchetta” tra aspettative e realta

FED SEMPRE PIUl “COLOMBA”
Le aspettative sui tassi Fed Funds Usa e i tassi ufficiali della Fed

= Tassi ufficiali della Fed —— Fed Funds Usa
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