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I1segnali positivi
sulla domanda

e la continuita
delle riforme

L’ Istat registra, comegia
hanno fatto molti altri
previsori, che quella

italianaéunaripresa“in punta

dipiedi”,inunquadro
complessivamente atinte
contrastanti: quest’anno sara
intorno allo 0,8% e anche nel

2017, setuttovabene, si

collocheradisottoall’'unoper

cento. Tral’altro, ladinamica
dellaproduttivitadellavoro
saranegativaperl’annoin
corso,mentreil costo del
lavoro perunitadiprodottoe
vistoinaumento nell'intero
biennio considerato.
Nonsitratta, comunque, di
unrisultato dasottovalutare.

Siprevede, infatti, proprio

mentreil commercio

internazionale rallenta e nel
mondo spirano venti
protezionistici, un incremento
significativo delladomanda
interna: +1,29% nel 2016 e +1,1%
nel 2017, pereffettodiun
impulso proveniente dai
consumi (miglioramentodel
redditodisponibilee delle
condizioni del mercato del
lavoro),nonchédiunaripresa
degliinvestimenti, paria+2%
quest’anno e +2,7%’anno
prossimo. Sono propriogli
investimentilavariabile
cruciale per farripartire
un’economiachehaaccusato
un colpo fortissimo durante la
grande crisielosono perché
garantisconounsostegnoalla
domandamentre rafforzano
lofferta produttiva futura.

Nonacaso,quest’annolalegge

dibilanciorafforzagli

investimenti pubblicioltre ad
offrire sgravi per quelli privati.
L'Tstat non mancaquindidi
rimarcare chelaripresa
potrebbe avere caratteristiche

pittrobuste se il processo di

recuperodel processo di

accumulazionedi capitale

fosse piti forte 'anno
prossimo.Conuncaveat: «Le
incertezze legate al
riaccendersi delle tensioni sui

mercati finanziari- si osserva-
potrebbero condizionare il
percorsodicrescita
delineato». Di queste tensioni
abbiamogiasperimentatoun
prodromo, attraversoil rialzo
deitassialungaavvenuto
subitodopol’elezione di
Donald Trumpapresidente
degli Stati Uniti.E trabreve,
come hasegnalatoanche
'ultimo rapporto sullastabilita
finanziariadellaBancad’Ttalia,
lavolatilita dei mercati
finanziari potrebbe
riacutizzarsi, in prossimitadel
referendum sullariforma
costituzionaledel 4 dicembre.
Anche senzalecoloriture
inutilmente allarmistiche di
qualche commentatore
straniero (Miinchau che su
Financial Times parladiun
nuovorischiodi eurobreak-
upinnescatodalla
consultazione italianaoil Wall
Street Journal che vede, per
loccasione, masse di
«investitoriin tumulto», si
vedaapag.17)vadaséche
abbiamodi fronteun
passaggio molto delicato,da
considerare con estrema
attenzione.

Comenonsistancadi
ripetereil governatore della
Bancad'TtaliaIgnazio Visco,
qualunquesiail risultato della
consultazione referendaria, &
molto importante chenonsia
interrottoil percorso delle
riforme che il paese ha
intrapreso. Compresa, come
ricordavasu queste colonne
LucaRicolfi, lariformadella
spesapubblicaeil controllo
dellostock del debito:1a
sostenibilita del debito
pubblico é unavariabile
cruciale, siapernon far
riallargarelo spread, siaper
convincereipiliscetticie
“tumultuosi” fragli
investitori esteri.
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