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Popolar e Casse, nasce 1l mercato
per1titol delle banche non quotate

Lunediil via libera alla La misura puo incidere
creazione diuna su titoli per 16 miliardi in
piattaformastudiatada  mano a 500milasociche
Popolare di Bari e Hi-mtf nonriescono avenderli

ANDREA GRECO

MILANO. Qualcosa si muove per
sbloccare la situazione di mezzo
milione di italiani soci delle ban-
che non quotate. Da quasi un an-
nohannointascatitolidiunacin-
quantinadiistituti-meta popola-
ri, le altre casse di risparmio - e
una gran voglia di venderle, per
sfuggire dalla crisi che le deprez-
zaedelleregole Uecheaumenta-
no il rischio liquidita per i titoli
coinvoltinel bail in.

Peccato che da un anno tutti
siano solo venditori, per I'inne-
sco del pasticciato salvataggio
dei quattro istituti che ha messo
paura ai soci degli altri non quo-
tati. In tutto un patrimonio da ol-
tre 16 miliardi diviso in azioni
scambiate solo sui borsini inter-
ni. Questi sono inefficaci da me-
si, perchél'offerta superaditrop-
po la domanda di titoli. Sul tema
¢ intervenuta un mese fa Con-
sob, conuna “raccomandazione”
agli emittenti di quotare, entro
sei mesi, «gli strumenti finanzia-
risusedi multilaterali di negozia-
zione (mercati regolamentati o
Mtf), per realizzare pitu compiu-
tamente la tutela degli investito-
ri». Chi non si adegua dovra spie-
gare perché e adottare simili pre-
sidi di trasparenza e correttezza.
Un progetto che da settimane
prende forma, e lunedi andra
all’'approvazione, c'e¢. E' stato

messo a punto da Himtfe Banca
popolare di Bari, tra gli istituti
piu coinvolti avendo 70mila soci
che faticano a vendere i titoli, pe-
raltro svalutatidel 25%in prima-
vera. Dietro le quinte si lavora
per far diventare la piattaforma
della piccola Hi-mtf (che «gesti-
sce un mercato multilaterale di
negoziazione» e ha soci bancari
come Icbpi, Aletti, Banca Sella,
Iccrea), il mercato secondario
delle banche non quotate; a ini-
zio 2017 le azioni Bari affianche-
ranno quelle di Banca Sella quo-
tate sulla versione attuale - che
subira piccole modifiche - e sono
statiavviati contatticonla Cassa
di risparmio di Asti e le popolari
dell’Alto Adige (Volksbank), di
Cividale e di Puglia e Basilicata.
Lo scopo é assicurare almeno la
“liquidabilita” delle loro azioni:
che magari non & vera liquidita
per cui chiunque le vende a piaci-
mento, ma entro un anno si sti-
ma di arrivarci. Sul nuova piatta-
formasivedrainfattiil valoredel-
le azioni “muoversi”: ma al ripa-
ro da choc di prezzo che possono
innestare fenomeni di panico (co-
me le vendite isteriche o la fuga
dei depositi bancari) o speculati-
vi, per cui qualcuno guadagna da
violentirialzi o ribassi.

Come funziona il progetto,
che ha avuto primi riscontri posi-
tivinelle riunioni in Consob conil

presidente Giuseppe Vegas, lo si
capisce meglio con un esempio.
A giorni la Popolare di Bari deve
comunicare il prezzo di recesso
ai soci che all’assemblea dell'11
dicembre voteranno contro la
trasformazione in spa richiesta
dallariforma del governo; fonti fi-
nanziarie prevedono che sara vi-
cinoai 7,50 euro attuali, datol'e-
sito positivo dell'ispezione di
Bankitalia appena chiusa.

Posto il prezzo d’ingresso per
Bari su Hi-mtf, tutti per un perio-
do definito potranno fare propo-
ste di vendita e acquisto, entro
una certa banda di oscillazione
(poniamo del 10%) sopra e sotto
17,50 euro. Se al termine del pe-
riodo di osservazione - si stima
possa durare un anno - non si sa-
ranno formati contratti per volu-
mi significativi, Bari dovra am-
pliare le bande di oscillazione per
il periodo successivo. E cosi via,
finché I'ampliamento progressi-
vodellebande consentiral’incon-
tro di domanda e offerta, e la for-
mazione di un prezzo con volumi
rilevanti: allora il pubblico potra
vendere e comprare. Per inciso, e
in generale, quei prezzi saranno
probabilmente inferiori a quelli
di investimento nelle non quota-
te: ma & inevitabile, poiché esse
sono valorizzate ancora a multi-
plidoppi otriplirispetto alle ban-
che quotate, che dal 2006 in Bor-
sahanno perso in media il 73%.
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Le principali banche non quotate in italia

Banca Popolare di Bari

Banca Sella

Cassa di Risparmio di Asti

Banca Popolare dell'Alto Adige
Cassa di Risparmio di Bolzano
Banca Agricola Popolare di Ragusa
Cassa di Risparmio di Ravenna
Banca Valsabbina

Banca Popolare Pugliese

Banca Popolare di Cividale

FONTE: Elaborazioni su dati dei bilanci 2015

Capitale netto

Rapporto prezzo azione/ valore di libro

Valore del gruppo

1.084.720.000
1.042.509.000
1.006.186.000
777.153.000
756.259.000
739.430.000
562.719.000
392.223.000
366.643.000
313.570.000

1,38
0,73
0,94
1,13
1,01
0,99
1,01

0,93
1,06

1.494.903.780
762.040.032
950.202.857
877.480.890
761.900.163
734.699.766
567.645.000
644.342.886
341.136.361
332.633.266




