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Il flop del gas Usa che doveva
sganciare la Ue dallo zar Putin

LA GUERRA DELLENERGIA Dalla Louisiana partono navi piene di combustibile dirette in Europa,
ma il prezzo é troppo alto per competere con i gasdotti russi. Che invece stanno ampliando l'offerta

Trionfalismi Gli analisti
americani avevano
annunciato la fine del
ricatto energetico di
Mosca nel lungo periodo
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Imercato delgas naturale, al con-
trario di quello petrolifero, é geo-
graficamente segmentato. Per il
petrolio le monumentali infra-
strutture di trasporto e stoccag-
gio - installate nel corso di oltre
un secolo - assicurano una so-
stanziale uniformita dei prezzia
tutte le latitudini. Al contrario,
nelmercato del gas gli alti costidi
trasporto impediscono la forma-
zione di un prezzo unico globale.
Per corte e medie distanze si u-
tilizzano i gasdotti, mentre sulle
grandi distanze operano circa
400 navi che trasportano gas li-
quefatto (LNG), coprendo pero
solounrisicato10% delladoman-
da mondiale. Per tale motivo ad
esempio, il prezzo del gasin Asia,
intaluni periodi,hatoccatolivelli
anche quattro o cinque volte
maggiori che negli Usa, dove da
alcuni anni 'estrazione di shale
gas ha scompaginato il mercato
facendo crollare le quotazioni. Al
Nymex, all’inizio del 2014, il
prezzo era quasi 5 dollari per mi-
lione diBritish thermal units (M-
btw) (un’unita di misura del gas
naturale, equivalente a circa un
sesto dell’energia contenuta in
unbarile dipetrolio) mentre all’i-
nizio del 2016 era precipitato a
meno di 2 dollari.

L'EUROPA viene rifornita attra-
versoigasdotti dalla Russia, dalla
Norvegia e dall’Algeria oltre che
via nave dal Qatar (leader mon-
diale nel trasporto digas liquefat-
to, LNG) a prezzi intermedi tra

quelli prevalenti in Usa e in Asia.
Nello scorso mese di aprile perla
primavoltal LNG astelleestrisce
dal nuovo terminale di Sabine
PassinLousiana,diproprietadel-
la Cheniere Energy, ha raggiunto
il Portogallo con la nave Creole
Spirit. L’industria energetica a-
mericana ha salutato I'evento co-
me I'alba di una nuova era domi-
natadalle esportazionidigasnor-
damericano.

Sabine Pass erastato concepito
per importare gas negli Usama, il
progetto iniziale cadde vittima
dellimpennata nella produzione
dishalegas.Pertantovennericon-
vertito per I'esportazione. Gia
primacheilterminale fosse pron-
to si era attivata una girandola di
dotte “analisi” sulle conseguenze
geopolitiche,ipotizzando chel'o-
biettivo di lungo periodo fosse lo
scalpo di Putin. Sostituendo alle
forniture russe lo shale gas ame-
ricano a basso costo, il ricatto e-
nergetico dello zar targato Kgb
sarebbe evaporato. I gasdottidal-
le steppe, che assicurano unterzo
delle forniture in Europa, soprat-
tutto alla Germania, avrebbero
seguitoil destino delle miniere di
carbone. “Esperti” vari e grandi
societa di consulenza erano arri-
vati ad affermare che le esporta-
zioni dagli Usa avrebbero dato vi-
taall’agognato mercato mondiale
del gas. Al coretto si erano unite
persino le banche americane, in-
cautamente esposte verso le so-
cieta energetiche, le quali peral-
tro dall’estrazione di petrolio e di
gasnonconvenzionalenonhanno
mai tratto apprezzabili profitti.

Certi trionfalismi risultano e-
sagerati quando si esaminano i
numeri. Ipotizzando (ottimisti-
camente) che il gas in Louisiana
siavendutoa2,5dollari (il prezzo
attualeal Nymexsfiorai3dollari),
icosti diliquefazione sonoinme-
dianell’ordine di 3 dollari per M-
btu (Cheniere fa pagaretra2,5e3
dollari per Mbtu) a cui vanno ag-
giunti almeno 1,3 dollari per tra-
sporto, rigassificazione e altro.
QuindiilgasamericanoinEuropa
nella migliore delle ipotesi coste-

ranonmenodiédollariper MBtu.
Attualmente il prezzo all'impor-
tazione sul vecchio continente &
di 4,3 dollari per Mbtu. Di sicuro
esistono operatori disposti a pa-
gare caro il gas Usa per diversifi-
carel’approvvigionamento o per-
ché (comeinPortogallo)igasdot-
ti non assicurano tutto il fabbiso-
gno. Ma si tratta di nicchie.

AL MOMENTO i produttori di gas
americani faticano a smaltire la
sovraproduzione che ha depres-
soiprezziin molti casi al di sotto
dei costi di produzione. Quindi
sono disposti a venderlo dovun-
que sia possibile, soprattutto do-
po che i prezzi del’LNG in Asia
sono crollati. Maabenvederel’e-
xport dagli Usa non modifichera
né l'assetto geopolitico in Euro-
pa, né il mercato mondiale del
gas. Nel medio periodo, secondo
ArtBermandiLabyrinth Consul-
ting, uno dei piu lucidi analisti
(spesso controcorrente), la pro-
duzione di gas in Usa é destinata
a calare e i prezzi a risalire gra-
dualmente (comedelrestogiaav-
venuto). Sul mercato europeol’I-
ran e in prospettiva il Turkmeni-
stan,pernonparlaredeinuoviga-
sdotti dalla Russia, dilateranno
ulteriormente 'offerta.

Dal 1 aprile al 9 settembre (se-
condo dati riportati da Bloom-
berg) sono passati da Sabine Pass
$0lo 119 miliardi di piedi cubici di
gas (mpc), circa 0.75 miliardi al
giorno. Considerando che in ago-
sto la produzione di gas negli Usa
éstatadi77miliardidimpcalgior-
no,leesportazionirappresentano
circa I'1%. Col tempo & probabile
che i volumi aumentino: questo
mese 9 navi (il record dall’inau-
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gurazione) sonosalpate daSabine
Pass e ’anno venturo Cheniere
contadiinaugurare un nuovo im-
pianto di liquefazione. Tuttavia i
molti altri terminali di cui si va-
gheggia la costruzione negli Usa
difficilmente vedrannolalucedel
sole o 1a chiglia di un tanker.
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