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ESTOTE PARATI Chi risponde ai critici della moneta unica col catastrofismo
non vede due cose: il declino a cui ci costringe e la probabilita della sua fine

E linsostenibilita politica
che fara cadere l'euro

Candidati naturali comunque in scadenza): se  sud, euro sud/euro nord e via

. . terminasseil QE,I’economista  dicendo. Una certezza condi-
Una crisibancaria o francese ArtusstimachelItalia  visaéchel'uscitadellaGerma-
una nuova recessione e Spagna dovranno entrare in  nia sarebbe I'evento piti indo-

forzerannol'ltalia alla

scelta: Troika o uscita?
» SERGIO CESARATTO

...............................

I dibattito fra economisti sul
Fatto eil Manifestohavistola
contrapposizione fra quelli
dell’euro “reversibile”, che
cercano di guardare confred-
dezza oggettiva a costi e van-
taggi dell’uscita, e quellidella
“irreversibilitadell’euro” che
mancano di proporre un’al-
ternativa alla morte lenta del
Paese, limitandosi a funesti
allarmismi. “Di doman non
v’é certezza” per tutti, ma
un’evidenza a favore dei pri-
mi é che con I'euro il Paese &
andato di male in peggio.

EVISONOALTRE certezzealo-
rofavore.Laprimaé chel’euro
entrera in crisi se e quando in
uno o pili Paesi esso sirivelera
politicamente insostenibile.
LTtalia é una candidata natu-
rale.Comeintuttiglieventica-
tastrofici, un crollo dell’Italia
scaturira dal combinato di-
sposto di varie cause. Per e-
sempio I'impossibilita per un
governo privo di una sua Ban-
ca centrale di far fronte a una
crisi bancaria che, col bail-in,
penalizzimilionidirisparmia-
tori (e all’'orizzonte sta scom-
parendo la prospettiva di un
fondo di salvataggio europeo
sui depositi se non a condizio-
ni capestro per I'Italia); ag-
giungiamoci i costi della rico-
struzione post-terremoto se
non alprezzo ditagli asanitae
istruzione; e magari una scon-
fitta di Draghi (col mandato

un programma di salvataggio,
ovvero subordinarsi alla Troi-
ka. Le incertezze post-Trump
sono alle stelle, e un sostegno
allindustria Usa attraverso u-
nasvalutazionedeldollaropo-
trebbe estinguere la fragile
crescitaeuropea, facendociri-
piombare sottozero (vedi
Giorgio La Malfa, Il Mattino,
11novembre). Supponiamo al-
lora chelarisalita degli spread
(gia belli alti) e/o auspicabili
proteste popolari costringano
ilPaese ascegliere fra Troikae
uscita. Con la Troika I'Ttalia
languira ancor pil di ora, coi
risparmiatori impoveriti, col
suo cuore artistico trasforma-
to in un nuovo Belice, con la
bella gioventu scomparsa per
il crollo demografico o all’e-
stero, con le citta trasformate
insuk. Ma ¢’é qualche ulterio-
re certezza.

Seoggiil Paese potesse d’in-
cantoriacquistare lasovranita
monetaria, isuoi fondamenta-
lieconomici, sebbene danneg-
giati, assicurerebbero unasuf-
ficiente stabilita, con una con-
tenutasvalutazione eun’infla-
zione moderata — uno studio
condottoaSciencesPoaParigi
(Durand e Villemot 2016) pre-
vede persino una rivalutazio-
nedellanuova-lira. Nessunal-
larmismo economico di quelli
denunciati a suo tempo da Fe-
derico Caffe, dunque.

Naturalmente il dopo non
sarebbe facile, e politiche e-
spansive, pur agevolate dalla
flessibilita del cambio, richie-
deranno misure di controllo
deimovimentidicapitaleede-
ventuali misure commerciali,
ma tutte nel bagaglio della po-
litica economica prima della
sbornia liberista. Ovviamente
dall’euro nons’esce d’incanto,
nésappiamoinqualescenario:
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lore. Un'uscitadi un Paese de-
bole sarebbe pitl complicata.
Ma problemi e piani per af-
frontarli vanno resi noti per
quanto possibile all’'opinione
pubblica, anche se ha ragione
Gawronski (Il Fatto, 8 novem-
bre) che semmai la scelta si
presentasse, la discussione
non potra andare oltre una se-
duta parlamentare in un wee-
kend, a mercati chiusi.

NATO CONL'INTENTO di resti-
tuire ai popoli il senso della
“durezza del vivere” (come
ebbe a dire Tommaso Pa-
doa-Schioppa), € vero che
Peuro & una trappola per topi,
quelle a gabbietta con la gro-
viera tedesca dentro. Ma an-
che da Alcatraz si fugge. Rela-
tive certezze sono che, una
volta usciti, il ripristino dei si-
stemi di pagamento fraleban-
che (da cui dipendono i nostri
bonificietc)noncostituisceun
problema drammatico: im-
pensabilechelaBancad’Ttalia,
che ¢ fra i gestori del sistema
Target 2, non abbia piani al ri-
guardo, e Paesi fuori dall’euro
partecipano al sistema. Nuove
banconote richiederanno piu
pazienza - ma cosa sono alcu-
ne settimane rispetto a un de-
clino secolare? Problemi pili
seri riguardano i debiti esteri:
qualoranonridenominabilida
euro anuova-lira, il deprezza-
mento di quest'ultima (sebbe-
necontenuto) neaccrescereb-
be il valore reale. Tuttavia o-
scillazioni dei cambi sono la
normadellastoriaeconomica,
senza che cio scateni necessa-
riamente crisi finanziarie. Gli
studi disponibili, come quello
citato di Sciences Po che ag-
giorna Nordvig e Firoozye,
sebbene mostrino la dimen-
sione seria del problema,
smentiscono allarmismi ro-
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boanti. Il debito pubblico ita- I1libro
liano ¢ in massima parte ride- v
nominabile in lire e soggetto v
comunque alla giurisdizione lldibattito pia il
dei tribunali italiani. sull’euro Ospitiamo o
Questa "
LA SCOMPARSA tout court discussione L'i';::;;““’
dell’euro,la Lehman Brothers einiziatasul  moca e
al quadrato (Il Fatto, 1 novem- Manifesto § b 195'5
bre), & un caso estremo, di cui con Giorgio ap rofessor:a
non potra certo essere colpe- Lunghini. Per ordiniarlo * Sergio
vole un gruppo di economisti noi ne hanno di Bconoia Cesaratto
preoccupato per il proprio gia scritto all'Universita Sei lezioni )
Paese.Qualunquesiail crolloa A. Bagnai, diSiena. Il di economia
cui potremmo assistere, esso B. Scienza, S5 ultiro Pagme:.ij;.f )
sarail risultato oggettivo della J. Nordvig, libro & “Sei Prgzzo: 17€
insostenibilita politico-socia- A.DAttorre, | ozioni di Editore:
le dell’euro, e questo € in un L.Becchetti o o0 i w Imprimatur
certo senso rassicurante per- conaltri 5
ché a crisi politica si risponde economisti e
consoluzionipolitiche:nessu- P. Gawronski

no vorra il caos permanente.
Certo, chi denunciail disegno
anticostituzionale che édietro
Peuroel'impossibilitadel “piu
Europa” - se non nella forma
di un federalismo ordoliberi-
sta (di cui la riforma Boschi &
battistrada) - pu6 contare
qualcosa nel minare la soste-
nibilita politica della moneta.
Ma cosadovremmo fare, tace-
re? Preoccupa invece che eco-
nomisti dal solido curriculum
scientifico, gia ben redarguiti
da Gawronski, sottoscrivano
argomenti da social network
alla caccia di contraddizioni
nei critici dell’euro sulla base
dellalorofirmaaun appello. Si
concorre cosl a far scadere il
dibattito, non capendo che il
catastrofismo alimenta il po-
pulismo, Trump docet.
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