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Mps, conversione dei bond
per 40 mila sottoscrittori

Scambio in azioni alla pari per il retail. Juliet a Cerved per 105 milioni

A Siena

di Fabrizio Massaro
MILANO Per Mps comincia la se-
conda importante prova del
mercato: quella della conver-
sione su base volontaria dei
bond subordinati, una decina
di emissioni pari a circa 4,7 mi-
liardi di controvalore, di cui
circa 2,1 miliardi sottoscritti nel
2008 da circa 40 mila clienti. A
questi si aggiunge il bond Fre-
sh (tecnicamente non della
banca ma convertibile in azioni
Mps) per un ulteriore miliardo.
Restano fuori invece i bond se-
nior. E la seconda delle tre
gambe su cui si regge il salva-
taggio di Mps, accanto all’an-
chor investor e allaumento di
capitale che partira forse il 6
dicembre, subito dopo il refe-
rendum. I termini dello scam-
bio sono stati decisi ieri in tar-
da serata dal consiglio guidato
dal ceo Marco Morelli. Tutte e
tre gli elementi del piano de-
Vono avere successo cosi che
Mps centri I'obiettivo di recu-
perare 5 miliardi di capitale.
Dalla conversione dei bond
sono attesi circa 1,5 miliardi di
euro. Per convincere i bon-
dholder si fara leva su un pre-
mio concesso rispetto agli at-
tuali valori di mercato: per i ti-
toli Tier 1, pitt rischiosi, la pro-
posta di conversione dovrebbe
essere attorno all'85% del no-
minale, mentre per i bond Tier
11, meno rischiosi, la conver-
sione dovrebbe avvenire al
100% del nominale, cioé alla
pari. Dovrebbe essere questa
laproposta per i bond in mano
al retail: in ogni caso sara «no-
tevole», spiega una fonte a co-
noscenza del dossier. Oggi si
conosceranno tutti i termini.

La scommessa di Mps e delle
banche d’affari Jp Morgan e
Mediobanca € che i bondhol-
der convertiranno almeno una
parte dei titoli, perché gia
esposti al rischio Mps. Di fatto
€ una sorta di «dilemma del
prigioniero»: se non converto i
bond, 'aumento non avra suc-
cesso e quindi perdero il mio
credito se Mps finira in bail-in;
se converto tutti i bond, il mio
rischio aumentera rispetto a
quello che ho adesso come cre-
ditore (e avvantaggero chi non
convertira i bond); dunque po-
trebbe essere conveniente me-
diare il rischio scambiando so-
lo parte dei bond.

Sempre ieri il consiglio ha
approvato la cessione a Cerved
— l'unica societa rimasta in ga-
ra dopo il ritiro di DoBank-Ital-
fondiario — di Juliet, la piatta-
forma dei crediti deteriorati,
che gestira le sofferenze non
cartolarizzate di Mps e '80% di
tutti i nuovi npl dei prossimi
dieci anni, nonché un terzo dei
28 miliardi di npl che Mps sta
per cedere nella maxi-cartola-
rizzazione in cantiere. In Juliet
confluira su base volontaria il
personale necessario. 1 corri-
spettivo pagato da Cerved é 105
milioni di euro, cui potrebbe
aggiungersi un «earn out» di
64 milioni, sulla base dei risul-
tati al 2024. Il closing € previsto
nel primo trimestre 2017 ma
anchesso é vincolato al succes-
so dellaumento di capitale.

Teri il mood positivo del
mercato in particolare sull’arri-
vo di un anchor investor — una
decina di investitori é stata am-
messa all'analisi dei dati riser-
vati, con il fondo sovrano del
Qatar, Qia, considerato tra i pil
interessati— ha spinto il titolo:
+11,43% a 0,279 euro, con I'8,8%
del capitale scambiato.
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