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[ piani delle banche
appesi al referendum

S&P: con il No ritardi su sofferenze
Oggi l'assemblea decisiva di Mps

Lincognita delle urne

L'agenzia di rating ipotizza un rallentamento
sul fronte dei crediti deteriorati. E le raccolte
di capitale di Montepaschi e Unicredit
sono programmate subito dopo il voto

Luca Mazza

, allarme viene lanciato pro-
L prio quando diversi prota-
gonisti del settore creditizio
si apprestano a vivere (da qui a fine
anno) una fase cruciale per il loro fu-
turo. Perché in caso di vittoria del No
al referendum del4 dicembre, se dau-
na parte non si prevedono catastrofi
sui mercati grazie alla rete di prote-
zione della Bce — ma al massimo un
po’ diturbolenza—, Standard & Poor’s
mette in guardia, invece, dal rischio
diunrallentamento nellarisoluzione
di quello che gli operatori di Borsa
considerano il problema principale
dell'ltalia: le sofferenze bancarie.
Jean-Michel Six, capo economista
per Europa e area mediterranea del-
I'agenzia di rating statunitense, sot-
tolinea come la preoccupazione nu-
mero uno sia lo stato di salute delle
banche. E, nello specifico, «la situa-
zione dei Non performing loans» (N-
p). Entrando ancora di pitt nel det-
taglio di questo timore, I'economista
spiega che, se il piano di riforme del
governonon ottenesseil vialibera dal
voto dei cittadini, «probabilmente
rallenterebbe» lo scioglimento del
nodo "crediti deteriorati”, «perché
l'attenzionesisposterebbe sulle que-
stioni politiche pilt che su quelle fi-
nanziarie».
A proposito di banche, & arrivata la
giornata chiave di Mps, che ipotizza
di far partire 'aumento di capitale in

linea di massima tra il 7 e 1'8 dicem-
bre, quindi dopo il referendum. Cosi
come Unicredit presentera il suo pia-
no industriale il 13 dicembre. Prima
perd gli azionisti della banca senese
sono chiamati avotare oggiil piano da
5 miliardi di ricapitalizzazione, un
passo necessario ad evitare la risolu-
zione della banca. Superato sulfilo di
lana il quorum del 20% per dichiara-
re valida I'assemblea, Mps si aspetta
un’'adesione all’offerta di conversio-
nevolontaria deibond subordinatiin
azioni perunvalorenominale di 1.057
milioni di euro, pari al 25% circa del
valore nominale (4.289 milioni) delle
obbligazioni destinatarie della pro-
posta. Un quota decisamente bassa,
se si pensa al "pressing-ricatto" della
banca. Che per chinon accettala pro-
posta, come unica alternativa, pa-
venta il bail-in. Smentita, infine, 1'i-
potesi di un eventuale "piano B" in
caso di fallimento del progetto che si
sta cercando di portare a termine.

Giochigiafatti, invece, per Bpme Ban-
co Popolare, visto che una doppia as-
semblea del 15 ottobre ha approvato
la fusione. Tuttavia, un ampio artico-
lo del Sole 24 Ore mette in dubbio la
trasparenza dell'iter per |'ok al matri-
monio e ipotizza che un'ispezione B-
ce avrebbe rilevato preliminarmente
prohlemi di sottocopertura degli N-
pl. Matalericostruzione viene smen-
tita seccamente da entrambi gli isti-
tuti, che sono usciti allo scoperto per
ribadire la «piena correttezza» e la li-

nearita della procedura con cui si &
andati avanti. In seguito ai pit1 recen-
ti contatti con le autorita di vigilanza,

silegge nel comunicato di Bpm, «non
sono emerserichieste dimodifica del
piano industriale, le cui assunzioni e
previsioni anche in tema di ammon-
tare di crediti in sofferenza e delle re-
lative coperture restano quindi so-
stanzialmente confermate».

Intanto anche Bruxelles simuove sul
versante banche. La Commissione
europea ha proposto ieri un ampio
pacchetto di nuove norme per mi-
gliorare la solidita degli istituti basa-
to sulle esigenze definite dai regola-
tori globali, ma con alcuni aggiusta-
menti in virtl «della specificita del
settore bancario dell'Ue». Provvedi-
menti che, per'Abij, rischiano pero di
produrre un ulteriore inasprimento
del capitale e degli obblighi per le
banche in un momento in cui la ri-
presa & ancorafragile eil contestoin-
ternazionale incerto.
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