nato dalla giunta Raggi per

ilmomento nonha avviato
formalmente alcuna procedu-
rapertentarediristrutturareil
debito finanziario pregresso -
di cui si occupa la Gestione
commissariale - conil suo cre-
ditore principale, la Cassa de-
positi e prestiti. Ad oggi, alla
Cdp (che come spa gestitanel-
lalogicadimercatononpuofa-
rescontianessuno)noneéstato
neppure richiesto - né dal
Commissario straordinario
che risponde a Palazzo Chigi
né dal Comune -il calcolo del-
Ieventuale costo di una rine-
goziazione o estinzione antici-
pata dei prestiti in essere con-
cessiaRoma, nelrispetto delle
condizioni contrattuali che
sono uguali per tutti i Comuni
echeprevedonoancheil paga-
mento di penali.

1l debito pregresso di Ro-
ma, pre-2008 e in gestione
commissariale, ammonta a
pocomeno di 6 miliardi: il de-
bito a valore nozionale, se-
condo la gestione commissa-
riale orbita attorno ai 5,8 mi-
liardi (che pero inspiegabil-
mente lievitano a 8,6 miliardi
di “debito” conteggiando as-
sieme ai 4,7 miliardi di valore
“attuale” anche il flusso del
pagamento degli interessi fu-
turi di 4 miliardi circa, che pe-
ronon sono debito).

Sebbene il Comune abbia
accumulatoneidecenniunde-
bitomonstre, con contrattiora
molto onerosi perché stipulati
in anni di alti rendimenti in
questo contesto di tassi incre-
dibilmente bassi, i margini di
manovra per abbattere la spe-
sadegliinteressiappaiono esi-
gui.IllCampidoglio haun debi-

Il Comune di Roma gover-

e Uk

LANALISI

Isabella
Bufacchi

Margini stretti
per rinegoziare
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to “nuovo” per circa 1,2 miliar-
di:’agenzia Fitch, che assegna
al Comune il rating “BBB” con
outlook stabile che puo peg-
giorare nel caso di perdurante
stallo politico in giunta, preve-
deildebitosaliraaquotai,smi-
liardi nel medio termine: su
questo un’eventuale rinego-
ziazione andrebbe fatta con
banche e la Cdp, ma il rispar-
mio e ridotto perché 'importo
nominale non ¢ alto.

Sul debito pregresso, il Co-
mune potrebbe teoricamente
tentare diridurre la sua quota
relativa al pagamento degli

interessi annui che in totale
ammontano a 500 milio-
ni: 200 milioni sono a carico
dei contribuenti Irpef della
capitale mentre 300 milioni
sono a carico dello Stato e
quindi di tuttii contribuenti. T
200 milioni che Roma versa
annualmente alla gestione
commissariale non servono
perotuttiinblocco peronora-
re gli interessi di un solo cre-
ditore. I creditori del Comu-
ne sono molteplici: il primo ¢
laCdp, conun’esposizione to-
tale di circa 2,7 miliardi di cui
2,2 miliardi stipulati ante-
2008 ¢ quindisottolagestione
commissariale; il Comune di
Romahaemessounsolobond
scadenza 2048 per 1,4 miliardi
ma riacquistarlo con un buy-
back émolto costosoperchéil
prezzo ¢ altissimo (cedola fis-
saal 5,345%) € per questa ope-
razione nonsipuo attingere al
sinking fund dei derivati sot-
tostanti (come & stato fatto
per esempio nel caso del rim-
borso anticipato dei bond
emessidalleRegioni) perchéi
derivati capitolini sono stati

chiusi loro stessi anticipata-
mente;unaltro gruppodicre-
ditori ¢ composto da banche,
peruna cifranon elevata.

Larinegoziazione del debi-
to pregresso di Roma per ab-
battereizoomilionidiinteres-
si annuali non & approdata fi-
nora su un tavolo di trattativa
tradebitore, creditorie gestio-
ne commissariale stando a
fonti bene informate perché,
trale altre cose, 320 milioni sui
500 milioni sono stati gia uti-
lizzati e quindi “blindati” dalla
gestione commissariale Va-
razzani, che ottenne una linea
dicreditodallaCdpdasmiliar-
di circa attualizzando i flussi
dei contributi futuri 20172040
per estinguere altro debito ca-
pitolino con le banche. Linea
di credito che va rimborsata
perlaquotatirata.

Infine, il decreto sugli enti lo-
cali approvato prima dell’estate
stanzia una cifra veramente mi-
nima-100omilioni-perconsenti-
re ai Comuni di ristrutturare il
debito,alleggerendoneglioneri:
pocacosarispetto aimaxi-debiti
diRoma. Tutt’al pitiil Campido-
glio puo sperare inun surplus di
denaro dalla gestione commis-
sariale che, transitando per il
Mef, arrivinelle casse comunali.
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NESSLNTAVOLOAPERTO
La trattativa per
abbattere i 200 milioni
di interessi annuali
non ¢ approdata finora
su alcun tavolo
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