mm Gli hedge fund e i fondi
speculativi si posizionano
sulla partita Mps. Secondo
indiscrezioni, grandi investi-
toriamericani e anglosassoni
starebbero infatti accumu-
lando posizioni sui bond
Mps.

Una serie di creditori este-
ri del Montepaschi, con in
mano pacchetti di debito su-

e Uk

La partita senese. Nei negoziati coinvolti Attestor Capital, Bybrook, Centerbridge Partners, Eton Park Fund

Mps, i fondi esteri trattano sulla conversione

bordinato, secondo quanto
indicato da Bloomberg, sta-
rebbero infatti formando
“gruppi” per negoziare una
possibile conversione dei lo-
ro asset in azioni Mps, parte
del piano di ricapitalizzazio-
ne sucuilavorano gli advisor
JpMorgan e Mediobanca.
Delresto, propriole dueban-
che capogruppo (accompa-

gnate da Santander, Bofa
Merrill Lynch, Citigroup,
Credit Suisse, Deutsche
Bank, Goldman Sachs) sta-
rebbero lavorando su due
dossier correlati per ridurre
le dimensionidell’aumentoa
unvalore piu facileda finaliz-
zare: cioé attorno agli 1,5-2
miliardi di euro.

Per far scendere I'asticella
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aquestolivello (dai smiliardi
di iniezione previsti ad oggi)
sara infatti necessario che si
concretizzino due ipotesi: da
una parte la conversione dei
bondsubordinati(conopzio-
ne diallargamento anche alla
clientela retail) e, dallaltra,
Iingressodiuno opitianchor
investor nel capitale.
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Credito. Neinegoziati Attestor Capital, Bybroaok Capital, Centerbridge Partners, Eton Park Fund ed Eyck Capita

Mps, i fondi esteri trattano sulla conversione dei bond

vestor nel capitale.

Suquest’ultimo frontelostes-
so Governo, secondo i rumors,
si starebbe muovendo per son-
dare I'interesse di fondi sovrani
del GolfoPersico (inparticolare
Qatar e Kuwait) e cinesi: ma
loperazione sarebbe comun-
que assai complessa.

Qualche riscontro in pitt ci po-
trebbe essere fra qualche giorno
quando Pamministratore delega-
to di Mps, Marco Morelli, guidera
un Cda di aggiornamento sul pia-
noindustriale. Tornandoallacon-
versione dei bond subordinati in
mano agli istituzionali, c’& da se-
gnalare che, secondo le indiscre-
zioni, fraicreditori figurerebbero
fondi speculativi come Attestor
Capital, Bybrook Capital, Center-
bridge Partners, Eton Park Fund
ed Eyck Capital Management, e
gli advisor punterebbero a chiu-
dereunpre-accordo primadelre-
ferendum del 4 dicembre per evi-
tare che la possibile volatilita dei
mercati intorno a quella data in-
terferiscaconl’operazione.

Uno dei gruppi di creditori, in
possesso di bond per oltre 300
milioni di euro, starebbe chie-
dendounaconversione deibond
in azioni alla pari, nonostante
questi siano quotatiben al di sot-
todelvalore alla pari: alcuni a66
centesimi per euro.

Lo stesso gruppo di fondi
avrebberichiestounaconversio-
nepost-aumento di capitale, cosi
da evitare la diluizione. Un se-
condo gruppo avrebbe circa due

quello di andare a contrattare
con il consorzio bancario sul
prezzo, sperando di ottenere un
premio: una scommessa pero al-
quanto rischiosa in una vicenda
come quelladi Mps.

Nel frattempo, cé da registrare
lanuovapresadiposizionedel go-
verno italiano sullabanca senese.
«Non si prospettano per Mps mi-
sure di supporto pubblico o men
che meno di nazionalizzazione,
cosicomel’aperturadiunaproce-
duradirisoluzione» ha affermato
il ministro dell’Economia, Pier
Carlo Padoan, nel corso del que-
stion time a Montecitorio. «Qua-
lunque ipotesi di bail in & quindi
frutto solo di infondate specula-
zioni» ha conclusoil ministro.

Sulla vicenda si € espresso an-
cheil premier MatteoRenziinau-
la alla Camera: «Penso, spero e
credoche Mpscomelebancheve-
nete e Banca Carige e le altre pos-
sanoavereunfuturo»,aggiungen-
do che l'obiettivo del governo «&
che nessun risparmiatore perda i
propridenariin futuro».

C’¢, infine, da segnalare che il
Fondo Atlante, gestito da Quae-
sto Sgr, ha concluso la due dili-
gence sulle sofferenze di Mps in
cartolarizzazione e confermatoil
proprio investimento di 1,6 mi-
liardi di euro nella tranche mez-
zanine alle condizioni concorda-
teloscorso29luglio.
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Jp Morgan e Mediobanca
allavoro perridurre

[entita dellaumento

al1,5-2 miliardi grazie a
conversione e anchor investor
CarloFesta

mm Glihedge fund eifondispecu-
lativi si posizionano sulla partita
Mps. Secondo indiscrezioni,
grandi investitori americani e an-
glosassoni starebbero infatti ac-
cumulando posizioni sui bond
Mps: si tratterebbe di un «trade»
speculativo ma comprensibile,
anchese altamente rischioso.

Unaserie di creditori esteri del
Montepaschi, con in mano pac-
chetti di debito subordinato, se-
condo quanto indicato daBloom-
berg, starebbero infatti formando
“gruppi” per negoziare una possi-
bile conversione dei loro asset in
azioni Mps, partedel pianodirica-
pitalizzazione su cui lavorano gli
advisor JpMorgan e Mediobanca.
Del resto, proprio le due banche
capogruppo (accompagnate da
Santander, Bofa Merrill Lynch,
Citigroup, Credit Suisse, Deut-
sche Bank, Goldman Sachs) sta-
rebberolavorando su due dossier
correlatiperridurreledimensioni
dell’aumento aunvalore pilifacile
da finalizzare: cioe attorno agli
1,5-2miliardidieuro.

Per far scendere lasticella a
questo livello (dai 5§ miliardi di
iniezione previstiad oggi) sarain-
fattinecessario chesiconcretizzi-

nodueipotesi:daunapartelacon-
versione dei bond subordinati
(con un’opzione di allargamento
ancheallaclientelaretailincasodi
estrema necessitd) e, dall’altra,
Iingresso di uno o pitt anchor in-

terzi di titoli subordinati ibridi: i
famosifreshdel2008 connessial-
I’acquisizione di Antonvenetada
partediMps,quotatiadappenai6
centesimipereuro. e

L’obiettivo sarebbe dunque m =
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