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FOCUS. LA BEI IN CAMPO

Ue, dal Piano Juncker

alle nuove cartolarizzazioni
obiettivo credito alle Pmi

L’ULTIMA OPERAZIONE
Con Iniziativa Pmi
sfruttati fondi europei
per imprese al Sud:

in 3 anni attivati fino
a1,2 miliardi di prestiti
diIsabella Bufacchi

li strumenti di sostegno
Galla crescita in Furopa

devono passare sempre
pit per le piccole e medie im-
preseeperilpotenziamentodel
credito a small- -cap e Pmi. Eun
doppio passaggio obbligato,
questo, soprattutto in Ttalia. Ed
& proprio mirando a questo du-
plice obiettivo che Ttalia, Com-
missione europea, Bece e Bei si
stanno muovendo con un’am-
piagammadiinterventi, consa-
pevoli che molto ¢ stato fatto
per aumentare la liquidita di-
sponibile - che ora & abbondan-
tissima - mamolto resta da fare
per liberare capitale nei bilanci
delle banche, per fare spazio al-
l’assorbimento di capitale per
nuovi finanziamenti. Abbinan-
do a questo sforzo prodotti di
equity per rafforzare patrimo-
nialmente le imprese pili picco-
le che devono crescere.

Si inseriscono in questo qua-
dro, dunque, tutte le recenti ini-
ziative europee. A cominciare
dal Piano Juncker che dopo un
anno e mezzo dal lancio ha gia
permesso di realizzare investi-
menti in 27 Stati membri, per
quasi 140 miliardi su 315 previsti
diinvestimentigiaattivati,di cui
in Ttalia 55 operazioni (prestiti,
garanzie, equity) concluse a li-
vello diBei e Fei perunvalore di
3,8 miliardi con 21 miliardi di in-
vestimenti attivati.

Ma non esiste solo il Piano
Juncker. Stanno partendo for-
muleinnovative di cartolarizza-
zione come quella annunciata
ieri al Mise a favore del Mezzo-
giorno: 'Iniziativa Pmi Italia e
un progetto complementare
conilPianoJuncker cheutilizzai
Fondi strutturali e di investi-
mento europei per attivare, me-
diante strumenti finanziari in-
novativi, unalevaed offrirenuo-

vafinanzaperle Pminel Mezzo-
giorno.L'Ttaliaaderisce aquesta
Iniziativa insieme a Spagna (lo
Stato spagnolo ha stanziato per
questo8oomilionidieuroanche
comvolgendo le Regioni che in
Italia sono invece rimaste a
guardare), Malta, Bulgaria, Fin-
landia. L'Ttaliahadecisodi desti-
nare per questa iniziativa risor-
se Fesr per102,5 milioni di euro,
unitamente a un contributo di
100 milioni di risorse nazionali
dal Fondo sviluppo e coesione.
LaCommissioneeuropeaparte-
cipa con 4 milioni di euro ag-
giuntivi dal programma Cosme.
Leffetto leva di questa cartola-
rizzazione attivera nei prossimi
tre anni fino a1,2 miliardi di pre-
stitiallePminelsolo Mezzogior-
no (contro i 3,2 miliardi smobi-
lizzati dalla Spagna conlastessa
Iniziativa). «Questo significa,
secondo le stime Bei basate sul-
I’ammontare del prestito medio
perlePmiinTtaliatraizoomilae
i 300mila euro, che tra 4.000 e
5.000 Pmi potranno beneficiare
di nuovo creditoy, ha detto il vi-
cepresidente Bei Dario Scanna-
pieco in conferenza stampaieri,
ricordando i quattro pilastri sui
qualisibasalastrategiadel grup-
poBeidisupporto alle Pmi, inli-
nea con gli obiettivi europei: 1)
prestiti alle banche a tassi com-
petitiviesu durate piti lunghe ri-
spetto ai prestiti della Bce; 2)
strumentidicondivisione deiri-
schi conle banche (risk sharing)
e di riduzione di assorbimento
di capitale (capital release) per
liberare capitale per nuovi pre-
stitianche nell’ambito del Piano
Junckervolto ad alleggerire il ri-
schio di credito; 3) sostegno al-
Pequity con interventi su fondi
di private equity e venture capi-
tal (settore nel quale 1'Ttalia &
moltoindietro) attraversoil Fei;
4> stimolo a finanziamenti non
bancariconlaconcessionediga-
ranzie a fondi che investono in
strumenti di debito, come per
esempioimini-bond.

La liquidita abbondante e i
tassibassiai minimi storici, dun-
que, sono stati un punto di par-
tenza essenziale per rilanciare

I’economia in Furopa ma non
sono bastati per aumentare il
credito alle Pmi: per sostenere
finanziariamente le small-cap,
micro e piccole imprese, occor-
rono ora strumenti sempre pitt
sofisticati per ridurre il capitale
assorbito dai vecchi prestiti e
che Bei e Feisono in grado di of-
frire, sfruttando fondi europei e
fondi pubblici nazionali. Pier
Luigi Gilibert, amministratore
delegato dal Fei, ha sottolineato
ieri che le banche italiane non
hanno bisogno di liquidita, di fi-
nanziamenti ma soprattutto di
liberare capitale per far spazio a
nuovi prestiti alle Pmi. Per que-
sto, la cartolarizzazione con i
fondi strutturali europei potra
essere anche “sintetica”, senza
vero e proprio funding per le
banche aderenti che avranno
comeunicobeneficiolariduzio-
nedell’assorbimentodicapitale.
Come? Le banche potranno ce-
dere un portafoglio di prestitiin
essere in bonis concessi aPmi e
small-cap, peril 509 nel Mezzo-
giorno:lacartolarizzazione pre-
vede la sottoscrizione della
tranchejuniordapartedelloSta-
to tramite i fondi strutturali eu-
ropei, il mezzanine da Cosme e
Fei, la tranche senior dalla Bei
(cheinfuturopotraesseresotto-
scritta da altre istituzioni italia-
ne come per esempio la Cassa
depositi e prestiti). Le banche
partecipanti dovranno erogare
prestiti alle sole Pminel Mezzo-
giorno nei prossimi tre anni. La
cartolarizzazione si estende a
prestiti anche con garanzia, per
liberare capitaleai confidistessi.
Uno strumento in pili: «Intotale
dallo scoppio della crisi, dal
2008 al 2015, il Gruppo Bei ha fat-
toarrivare il propriosostegnoin
Ttaliaa158.200 Pmi, in tutte le re-
gioniitalianey, haenfatizzatoie-
ri Scannapieco. Il bando di gara
partira a giorni: le prime opera-
zioni sono attese per inizio 2017.
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