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Credito. Contattiin corso traidue operatori per un'offerta congiunta qualora saltasse 'acquisizione da parte di Ubi

Good banks, spunta I'asse Atlante-Apollo

Lo schema: Npl cartolarizzati da Quaestio Sgr e gli istituti venduti agli americani
Credito. Contatti per un’offerta congiunta qualora sfumasse l'ipotesi di intervento di Ubi

Good banks, spuntal’'asse
a fondo Atlante e Apollo

Lo schema: Npl cartolarizzati e istituti agli americani

L’'INDICAZIONE

Dopo la vendita delle banche
edegliNpl, Cdp «ritiene che
l'operazione non dovrebbe
determinare perdite sul
propriobilancio»

Luca Davi

Marco Ferrando

mm Vista la centralita del capi-
tolo-Npl,ilfondo Atlante ¢ alla-
voro anche sul dossier Good
banks. Dove potrebbe interve-
nire in tandem con Ubi, come
noto, ma pure con il fondo
Apollo. Questo, secondo quan-
to risulta a Il Sole 24 Ore, & uno
degliscenariacuisistalavoran-
do intorno agli istituti presie-
dutidaRoberto Nicastro, tutto-
rain cercadiun compratore.

Inedita einteressantelacop-
pia Apollo-Atlante. Per certi
aspettiquasiildiavoloel’acqua
santa, considerato il tipo di ac-
coglienza cheil fondo avevari-
cevuto nella primavera scorsa
quando si era fatto avanti su
Carige (per rilevarne le soffe-
renze e poil’equity) e lalogica
con cui, poco dopo, era stato
costituito Atlante, destinato a
intervenire sugli asset bancari
aprezziecondizionimenobru-
tali. Ora, pero, di tempo ne ¢
passatoparecchioe-soprattut-
to - il processo che vede coin-
voltele quattrobanche natedai
salvataggi di novembre 2015
rappresenta un caso eccezio-
nale; e, di fatto, a rischio diuna
pericolosa impasse.

Di qui, appunto, i contatti tra
la societa di gestione Quaestio
di Alessandro Penati, I’ Autori-
ta di risoluzione e i potenziali
acquirenti.

Con la Bee, pero, la strada
restatuttain salita, vistal’alza-

tadisopracciglio del regolato-
re su alcune condizioni pote-
ste dall’istituto guidato da
Massiah su badwill, modelli
interni e crediti fiscali. Si ri-
schiail nulladifatto (e dunque
la risoluzione), di qui lavvio
dei colloqui con Apollo, che
gia in estate si era fatto avanti
con un’offerta ai tempi consi-
deratairricevibile.

Un’ipotesi di lavoro - ci cui
si sarebbe parlato anche in al-
cuniincontriistituzionali-po-
trebbe prevedereun interven-
to coordinato e in coppia da
parte dei due soggetti. Secon-
do lo schema, i 4,4 miliardi di
eurodicreditinonperforming
di Banca Marche, Banca Etru-
ria, Carife e Carichieti verreb-
bero cartolarizzati e smobiliz-
zati grazie a un intervento di
Atlante, che potrebbe acqui-
stare la tranche pil rischiosa
(equity) dei crediti, mentre la
parte senior, godendo della
garanzia statale Gacs, finireb-
be sul mercato. L’aspetto inte-
ressante ¢ che Atlante potreb-
beacquistareicreditial valore
dilibro, riducendo cosigli im-
patti delle minusvalenze sul
capitale delle 4 banche, e sul
loro prezzo di cessione. E qua
si inserirebbe I’eventuale in-
gresso di Apollo, che entre-
rebbe invece sul capitale delle
quattro banche. Difficile che
le banche possano essere ac-
quistate a un valore superiore
aquellofinoad oggiprospetta-
to, piut probabile invece che
loperazione si concluda per
un valore «simbolico».

Il progetto, tuttavia, ¢ su-
bordinato al verificarsi diuna
serie di condizioni, peraltro
nonbanali.Laprimadelle qua-

li & rappresentata da una nuo-
va iniezione di capitale in At-
lante 2. Chi conosce il dossier
parla di una necessita teorica
per Atlante di circa 3-400 mi-
lioni di euro, che pero, grazie
alleffettoleva, basterebberoa
smobilizzare gli oltre 4 miliar-
didiNplLIl guaio ¢ cheil setto-
re del credito, dalle banche al-
le assicurazioni, ha gia sborsa-
to molto per la messa in sicu-
rezzadegliistitutiincrisi.Solo
per Atlante, il sistema ha gia
messosultavolooltre 6miliar-
di. E insomma tutt’altro che
scontato che le banche “sane”
voglianoiniettare nuovaliqui-
dita. Cosi come non ¢ automa-
tico che un operatore come
Apollotrovile porte spalanca-
tenel suointervento.

Ecco perche quello dell’as-
se Atlante-Apollo ¢ una delle
possibili soluzioni a cui si sta
guardando per trovare unasi-
stemazione definitiva al dos-
sier good banks. Sullo sfondo
rimane sempre valido lo sce-
nario diun possibile spezzati-
no.Inquestoquadro,non¢da
escludere che in prospettiva
vengano richiamate a ragio-
nare sul temale banche che fi-
no ad oggi sono state coinvol-
te, da Ubi alla stessa Bper, il
cui interesse sul tema nel cor-
so delle ultime settimane si ¢
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parecchio raffreddato.

Certo ¢ che il comparto sta
facendodituttoperridurreal
minimo gli impatti sui conti
economici derivanti dalle
cessioni. Come noto, quanto
incassato dalla cessione dei
quattro istituti servira, infat-
ti, all’Autorita di risoluzione
per rimborsare il prestito da
1,6 miliardi di euro ancora in
essere con Intesa, UniCredit
e Ubi, somma su cui esiste la
garanzia da parte della Cassa
depositi e prestiti.

E propriola Cdp, comehaaf-
fermatoieriil viceministrodel-
I'Economia, Luigi Casero, ri-
spondendo a un’interrogazio-
ne in commissione Finanze
della Camera, conta sui pro-
venti derivanti dalle vendite
delle good bank, degli Npl e sui
contributi annuali addizionali
richiesti al sistema bancario
per evitare di contabilizzare
perdite. «Sullabase delle valu-
tazioni effettuate - ha detto Ca-
sero-lasocietaCassadepositie
prestiti ritiene che l'operazio-
ne non dovrebbe determinare
perdite sul proprio bilancio».
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© RIPRODUZIONE RISERVATA

Le quattro banche salvate

Le perdite dei risparmiatori con le obbligazioni subordinate

Q X

Banca dell’Etruria Carife Banca Marche CariChieti
e del Lazio L L
| ) ) ‘
Risparmiatori . . p :
| é e}
(i {i
Ammontare
147 50 105 gy

perdite (mln €)
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I NUMERI DELLE QUATTRO BANCHE SALVATE
Le perdite dei risparmiatori con le obbligazioni subordinate
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IL COMPARTO A PIAZZA AFFARI
Andamento del Ftse Bank Italia
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