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Berlino risparmia
ma insiste: Draghi
cistascippando

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE
TONIA MASTROBUONI

BERLINC. In Germania é tale 1 'unanimismo
nellacondanna dei tassi bassi che ormail “ass-
iduo frequentatore di quotidiani e settimana-
li fatica a distinguere le copertine. E capita di
chiedersi se la foto di Mario Draghi che fuma
unrotolodi banconoteeral Handelsblattola
Welt. O di avere un attaccodi sbadigliall ‘enn-
esimo titolo sullo “scippo ai risparmiatori”. Al-
la vigilia delle riunioni del consiglio direttivo
della Bce come quella di oggi, il fuoco di fila
sui giornali, tipicamente, si intensifica. Pur-
troppo, nel panorama da Pravda dei commen-
ti, raramente qualcuno che ricordi i benefici
dell"era deirendimenti zero, a partire dal fat-
to che se Wolfgang Schéuble pud rivendicare
oggi di aver mantenuto gia per il terzo anno
consecutivo la sua “schwarze Null®, lo “zero
nero” del pareggio di bilancio, & anche grazie
a centinaia di miliardi di euro di servizio sul
debito risparmiati negli ultimi anni.
L’ austerita di cuila Germania sivan-
ta volentieri ha anche un padre ita-
liano: Mario Draghi. Persino il boom
del mercato immobiliare, che nelle
grandi citta ha ormai assunto i con-
tornidi una bolla-secondo la Bunde-
sbank - viene invariabilmente rac-
contatadal punto di vista dell “affitt-
uario, mai di chi ha 1’ opportunita
storicamente pid unica che rara di
comprare case e terreni con mutui
chein Germania vantano spesso tas-
siattornoall’ 1 per cento. Edi guada-
gnarci, volendo, grazie a prezzi im-
mobiliari che secondo 1 associaz-
ione dei costruttori IVD stanno au-

mentando quest " anno del 6%, dopo un +5%
registratol”anno scorso. E vero cheitedeschi
sono tradizionalmente dei grandi risparmia-
tori ma raramente dei proprietari di casa. Ed
& altrettanto vero che detestano indebitarsi
- la coincidenza nella parola “Schuld” di “pec-
cato” e “debito” & un retaggio culturale serio,
non solo una formuletta da conferenze stam-
paed editoriali. Tanto che secondoun rappor-
to di Allianz la Germania é in coda, cioé al
20esimo posto tra i Paesi pitricchi, per attitu-
dine a fare investimenti, giocare in Borsa o fa-
re debiti. Nel 2015, i debiti sono cresciuti del
4.5 per centoal livello mondiale: in Germania
neanchedellameta, il 2,2 per.cento. Mail rap-
porto quantifica anche quanto costa la “Ang-
st” tedesca agli stessi tedeschi. Se negli ulti-
mi quattro anni avessero tolto soltanto dal
40% di patrimonio tenuto sui conti correnti a
rendimento zero un 10 % e lo avessero inve-
stito in Borsa o in altre attivita meno aneste-
tizzate deiloro contiin banca, avrebbero gon-
fiato le loro ricchezze dal 3,4 al 4,4 per cento.
Risultato: sarebbero stati piti ricchi di 200 mi-
liardi di euro. Hanno preferito essere piu po-
veri e arrabbiati. Infine, nessuno che ricordi,
come ha fatto 1"unico economista keynesia-
no tra i “saggi della Merkel”, Peter Bofinger,
che anche negli anni Settanta i rendimenti
delle formichine tedesche venivano corrose
dauninflazione ben pit alta dei tassi conces-
si dalle banche, assicurazioni o fondi. All'ep-
oca questa tipica “tassa occulta” non ha mai
fatto vacillare nessuno, né ispirato foto del
presidente della Bundesbank che fumassero-
toli di deutschmark. ’
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INTERESSI SUL DEBITO
La politica dei tassi
zero e gli acquisti di
bond da parte
dell’Eurotower ha
portato a rendimenti
zero o negativi oltre
mille miliardi di euro
didebito pubblico
tedesco

Mario Draghi

PREZZI E MUTUI CASE
La convenienza dei
mutui sta portando
ad una vera bolla
immobiliare nelle
citta tedesche anche
seresta bassala
propensiona
all'acquisto da parte
della popolazione

GUADAGNI IN BORSA
Secondo Allianz se il
10% del patrimonio
privato tedesco
fermo ora nei conti
correnti a tasso zero
fosse stato investito
in Borsa, sarebbero
pil ricchi di 200
miliardi di euro




