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Quelliitaliani hanno
detratto dai test Ebasolo
icosti del Dl Salva-Banche
Inventuno casi sonostate
concesse delle deroghe
alle regole di Francoforte
ANDREA GRECO

MILANOC. L'esame dei bilanci “sta-
tici”, cardine metodologico degli
stress test di luglio, non era pia-
ciuto a tutti. Alessandro Profu-
mo, ex presidente di Mps, in quei
giorni disse: «E come se una ban-
ca non avesse la possibilita di
adattarsi alle condizioni di mer-
cato. Un pedone si sposta se vede
arrivare un tram addosso: invece
con gli stress test si guarda a
quante ossa si rompono se il pe-
done non si scansa». Ma ogni re-
gola ha le sue eccezioni, come
quella garantita a Deutsche
Bank perlavendita promessadel-
la controllata cinese Hua Xia, an-
nunciata con gran tempismo il
28dicembre 2015 eancoraineva-
sa, ma gia detratta dai test
dell’'Autorita bancaria europea.
L’eccezione cinese non stupisce:
la primazia teutonica si manife-
sta in piu modi da anni nella vigi-
lanza unicadel credito.

E vero che tra le pieghe dei ri-
sultati delle 51 banche scrutina-
te a luglio si leggono ben 21 “ec-
cezioni”, ma la loro generica de-
scrizione non somigliano a quel-
ladel colosso di Francoforte, aval-
lata dalla Bce e che contraddice
in pieno il criterio per cui «ogni
cessione, ricapitalizzazione o al-
tre transazioni non completate
prima del 31 dicembre 2015, anv
chese stipulate prima di quel ter-
mine, non & computabile».

Anche le cinque maggiori ban-
che italiane hanno avuto le loro
eccezioni: ammontano a 1.542
milioni di costi pretasse, sottrat-
ti alle prove dell’Eba. Ma sono ci-
fre quasi tutte relative al salasso
pro quota che Intesa Sanpaolo,
Unicredit, Ubi, Mps e Banco po-
polare hanno versato il 22 no-
vembre per salvare le quattro
“good bank”; mentre a Unicredit

GLIESAMIL ANCHE COMMERZBANK HA AVUTO UNTRATTAMENTO PREFERENZIALE PER CIRCA 3,5 MILIARDI

Cosi gli istituti tedeschi hanno fatto il pieno di sconti

sono stati scalatiicostid’integra-
zione del piano 2015-2018. Ro-
betta. Ma sono robetta anche le
eccezioni riconosciute dai con-
trollori piu in auge rispetto a
quel che le banche tedesche rac-
chiudono neibilanci. Lo siraccon-
ta da anni in Borsa, dove del re-
sto gli investitori da anni vendo-
noistituti blasonati madi cui cisi
fida poco.

Due casi su tutti. Il primo ri-
guardai “modelli interni”, che le
maggiori banche adottano per
appostare meno capitale a fronte
delle attivita. Si basano su serie
storiche e assunzioni teoriche
per cui se una banca ha attivi pa-
ria 100non metteariservaunde-
cimo del loro totale, ma un deci-
mo degli attivi “ponderati per il
rischio”. Deutsche Bank con que-
sti modelli ci va pesante: iscrive
riserve solo su un quarto dei suoi
1.629 miliardi di attivi. I modelli
interni di Intesa Sanpaoloed Uni-
credit ponderano gli attivi per
neanche metadel totale: eleban-
chedi paesi virtuosi come Svizze-
ra, Stati Uniti, Svezia stanno al-
zando il patrimonio di vigilanza,
proprio per mitigare 1'uso troppo
spensierato dei modelli sintetici
di rischio, che non piace alla vigi-
lanza della Bce e meno ancora ai
regolatori di Basilea 4. Tra i ban-
chieri, pero, si dice che all’ad di
Deutsche Bank John Cryan siano
stati dati quattro anni per smon-
tare i suoi modelli, un'eternita.

Anche Commerzbank regala
perle contabili. Quando i tassi di
interesse erano alti investi miliar-
didi euroin titoli sovrani periferi-
ci pluriennali a tasso fisso, su cui
monto contratti per incassare ce-
dole variabili: ma la caduta dei
tassi ha portato in rosso quegli
swap. Un po’ come per Mps con
Santorini e Alexandria, che do-
vette dedurre dal patrimonio. In-
vece Commerz ha spostato que-
gli investimenti negli impieghi:
cosinon ha pitila noia di valutarli
aprezzi di mercato, e fanno bella
mostranel trimestrale del 30 giu-
gno: “Financial investments” per
76,1 miliardi di fair value, e 79,6
miliardi di valore di carico. Man-
cano per l'esattezza 3,5 miliardi.
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