I dati Usa allontanano la strett

e Uk

Le Borse girano al rialzo dopo la pubblicazione dei dati macroeconomici deludenti

Laflessione Usa allontana la stretta Fed

Wall Strett chiude a +1%, Piazza Affari in recupero (+0,34%)

mm Altrasedutaall'insegnadellavolaciliciper
imereat, in attesa delle mosse Fed sui tassi
mentre Bank of England li ha lasciati invariati
allo 0,25%. Grazie alla tenuta di Wall Street
(I'S&Psoohasegnato-+196)ilistini europeiso-
noriuscitiachiudere in positivo,con Milanoa
10,34%. L'attesadeglioperatoriéperlaprossi-
ma settimana: il 20 e 21 settembre la Federal
Reserve potrebbe decidere il rialzo dei tassi
ancheseieriduedatimacroUsasottoleattese
(vendite al dettaglio e produzione industria-
le) hanno rafforzato I'ipotesi di un manteni-
mento dello status quosul costo del denaro.
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Le Borse virano in positivo (Milano +0,34%) dopo la pubblicazione dei deludenti indicatori macro

Titoli di Stato

Bond portoghesi sotto pressione dopo l'allarme

sul deficit e i timori di un taglio del rating

Le quotazionideiderivari
implicano come probahile
al39% unrialzo deitassi
adicembre, dopo le elezioni
presidenzialinegli Usa
Andrea Franceschi

H [ e aspettative su un possi-
bile rialzo dei tassi diinteresse
al vertice Fed della prossima
settimana si sono ridimensio-
nate alla luce diuna nuovator-
nata di dati macroeconomici
deludenti in arrivo dagli Stati
Uniti. Ad agosto larilevazione
sulle vendite al dettaglio & ri-
sultata in calo dello 0,3% ri-
spetto aluglio. Si tratta del pri-
mo calo da cinque mesi a que-
sta parte e di una flessione su-
periore alle attese del
consensus degli analisti che
avevanomessoin contoun-o,1
per cento. Leggermente al di
sotto delle attese anche larile-
vazione sui prezzi alla produ-
zione che ad agosto sono rima-
stiinvariatianche se glianalisti
avevano stimato una crescita
dello 0,1 per cento. Deludente
infine il dato della produzione
industrialerisultataincalodel-
1o 0,4% contro un -0,3% atteso.
I rendimenti dei titoli di Stato
americani a due anni, solita-
mente molto sensibili a qua-
lunque notizia possa influen-
zare le aspettative sulle deci-
sioni di politicamonetaria, ieri

hanno registrato una flessione
intraday dallo 0,76 fino ad un
minimo dello 0,71% per poi at-
testarsi intorno a quota 0,73
per cento. Stesse oscillazionisi
sono viste sul dollaro che, alla
pubblicazione dei dati macro,
si & deprezzato salvo poi ri-
prendere terreno poco dopo.

Nel complesso i numeri non
rappresentano una grandissi-
ma novita ma una conferma di
un quadro gia emerso allaluce
di altri indicatori usciti in que-
ste settimane (come i dati sul
mercato dellavoro). Ossia che
la prima economia del mondo
ha rallentato la sua corsa. Se
questo sard un motivo suffi-
ciente da convincere la Fed a
desistere dall’attuare un rialzo
dei tassi da tempo annunciato
lo sisaprasolo la prossima set-
timana. Nonostante gli scosso-
ni di mercato provocati vener-
di scorso dalle esternazioni
pro-strettadel presidente della
Fed di Boston Fric Rosengren
oggi le probabilita di un rialzo
dei tassi a settembre si attesta-
noadunmagro1zpercento. Pil1
quotata (39%) l'ipotesi di un
rialzo a dicembre. Ipotesi che,
dal punto di vista deibanchieri
centrali, avrebbe l'indiscutibi-
le vantaggio di arrivare dopole
elezioni presidenziali in pro-
grammal’8 di novembre.

La prospettiva del manteni-
mento dello status quo da par-

Politica monetaria

La Bank of England lascia invariati i tassi
ma potrebbe tagliarli in futuro

tedellaFed, confortatadaidati
usciti ieri, ha contribuito alla
chiusura positiva degliscambi
sui mercati azionari europei
che, dopo un’avvio di settima-
nanegativo, ieri hanno chiuso
inrialzo. A Piazza Affaril’indi-
ce Ftse Mib ha guadagnato lo
0,34 per cento. Bene anche il
Dax 30 di Francoforte
(+0,51%), il Ftse 100 di Londra
(+0,85%) mentre Parigi ha
chiuso poco sopra la parita. A
Wall Street sprint nel finale
con’S&P 500 a +1,01%.

Gli acquisti, tornati a pre-
miare le azioni, non hanno in-
teressato il mercato obbliga-
zionario su cuil’ondatadistor-
ni é ripresa. Il rendimento del
Bund decennale, titolo che fa
da riferimento per lintero
mercato obbligazionario eu-
ropeo (e non solo), ieri & salito
finoaquotao,063% inmattina-
taperpoichiuderegliscambia
0,03 per cento. Il rendimento
del decennale tedesco, sceso
in negativo fino a -0,18% que-
sta estate, ha rivisto quota
0,08% mercoledi. Particolar-

mente penalizzati ieri sono
statii titoli di Stato portoghesi
con il titolo sulla scadenza de-
cennale che ha chiuso al 3,42%
sui massimi da meta giugno.
L’allarme lanciato dall’autho-
rity che vigila sui conti pubbli-
cisecondo cuic’eilrischioche
il deficit sia superiore alle pre-
visioni ha alimentato le specu-
lazioni su un possibile declas-
samento da parte di Dbrs.
L’agenzia canadese ¢ I'unica
ad assegnare a Lisbona un ra-
ting «investment grade» ed
una sua eventuale bocciatura
rischierebbe di tagliare fuori i
bond portoghesi dal Quantita-
tive easing della Bce.
Esclusidallevenditeititoli
di Stato britannici fino alla
scadenzadisanniicuirendi-
mentiierisonoscesi.LaBank
of England, che al direttivo di
ieri halasciato invariatii tas-
si di interesse, ha lasciato
aperta la porta a possibili
sforbiciate in futuro.
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La performance dei listini

LE BORSE
Variazioni % di ieri e da inizio anno

e TE—
2 S L = i E3 r il o

Londra Francoforte Europa L HED Zurigo Madrid Parigi Tokyo
Ftse 100 Dax Eurostoxx Ftse Mib Swiss Mkt Ibex 35 Cac 40 Nikkei

_110’85%.. ................ ! - i S 3 R

+0,51% a7 .
A . 2 +0,37%+0,34% 4 0’27%+0,21%+007(y
A A |7

| | -1,26%

DA INIZIO ANNO DA INIZIO ANNO DA INIZIO ANKO DA INLZIO ANND DA INIZLO ANKRD DA INIZIO ANNO DA INLZIO ANND DA INIZIO ANND

+7,82% -2,90% W —6,83% M—-22,52% @ -7,18% -8,63% W —-5,69% H —13,81%

SETTORI EUROPEI
Variazioni % di ieri e da inizio anno
. DA INIZIO DA INLZIO DA INIZIO
f"’ Assicurazioni +1,24 2l & Alimenti +0,66 ANNO Assistenza sanitaria  +0,40 At
-18,25 — -1,20 ] -8,32
.ﬁ. Risorse di base +1,01 é Costruzioni +0,66 m Petrolio +0,27
S 24,08 — 3,47 = 4,81
@ Senizi finanziari +0,79 @ Banche +0,62 ((%}) Tle +(,16
EEE— ~10.97 — -21,96 = -16,57
@ Media +0,68 E% Automabili +0,46 Chimica -0,50
— -9,42 == -14,81 T -3,95




