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I numeri. Mps ha varato numerosi aumenti di capitale dal 2012 ad oggi, tutti mangiati dalle svalutazioni sui crediti deteriorati: ecco perché & da qui che bisogna partire
Quel falo da 12 miliardi di ricapitalizzazioni bruciat

ZAVORRA DA SMALTIRE
Inevitabile aggredire la mole
di prestiti malati netti che
valgonoancora oggiil 21%
degliimpieghie pit del
doppio del capitale

Fabio Pavesi

= Ne sono tutti consapevoli.
Quella dell’ennesimo aumento
di capitale del Monte dei Paschi
di Siena ¢ l'ultima chiamata.
Quella decisiva e definitiva. E
non si puo sbagliare, tema un
poderoso effetto contagio sul-
lintero sistema bancario italia-
no. Tutti, dai grandi soci che
hannoprovatoapiuripreseain-
sediarsisullatoldadicomando,
fino al piu piccolo degli azioni-
sti sono rimasti bruciati da
quella lunga teoria di aumenti
di capitale che dal 2012 al 2015 ha
raccoltodenarifreschiperoltre
12 miliardi. Soldi tutti finiti nel
falo delle perdite che dal 2011 al
2014 sono ammontate a ben 14
miliardi. Un tributo pesantissi-
moperisocidiSienadaascrive-
reinbuonaparte (toltele perdi-
te sul costosissimo acquisto di
AntonVeneta) a quella monta-
gnadisofferenze e incagli, ere-
dita della gestione Mussari-Vi-
gni che non hanno mai smesso
di crescere, trasformando la
bancanel malato cronico del si-
stema. Quei crediti malatilordi
erano 23 miliardi nel 2011 sono
lievitati a 47 miliardi a fine 2015.
La banca ha dovuto cosi cari-
carsiilfardellodellesvalutazio-
ni e degli accantonamenti tri-
mestre sutrimestre, generando
ilbucomiliardario. Enonostan-
te cio la montagna dei prestiti
deteriorati netti ¢ diventata la
zavorra che continua a schiac-
ciare verso il basso la banca.
Tuttora Siena detiene tra i big
bancari il nefasto primato: piu
diun credito sus,nonostante le
svalutazioni gia operate, ¢ a ri-
schio di rientro. I crediti malati
nettisono 23 miliardi su 108 mi-
liardi del portafoglio comples-
sivo. Valgono tuttora piu del
doppiodel capitaleattualedella

banca,unlivello che rende Mps
labancatraibigdel sistemacon
le gambe in assoluto pit fragili.
Senonsiriportanoqueilivellidi
Npl nell’alveo piu fisiologico
dei competitor, Mps continue-
ra a essere un rischio estremo,
in una sorta di declino agonico.
Non ¢ un caso che la Bce abbia
preso il toro per le corna. La
bancavaripulitainun colpo so-
lo,senzaindugio:isuoiparame-
tri di qualita dell’attivo devono
potersi allineare al resto del si-
stema. Altrimenti come ¢ acca-
duto finora tutto si trasformera
inun’inutile faticadiSisifo.Sva-
lutile sofferenze, che pero con-
tinuano a crescere, mangi pezzi
di patrimonio e ogni anno seidi
nuovo li a dover ripristinare il
capitale, sapendo gia che baste-
raagalleggiare per pocotempo.
Questo finora ¢ stato il film
amaro di Mps. Certo quella pu-
lizia drastica che porterebbe i
parametri di rapporto tra pre-
stitimalati e impieghi e capitale
pit vicini alla media delle altre
banche, ha come effetto una
nuova svalutazione e quindi
un’ultima ricapitalizzazione. Si
potradiscutere all’infinitosei s
miliardi di questo aumento sia-
no eccessivi. Ma questa volta si
va ad aggredire in modo strut-
turale quell’anomalia del peso
abnorme di sofferenze e incagli
che hanno fatto di Siena negli
ultimi anni per antonomasia la
banca pericolante italiana. Del
restobastaguardare tuttora co-
me il peso delle rettifiche con-
dizioni i conti . Nel 2015 solo le
perdite sui crediti si sono man-
giateil gowdeiricavitotalidella
banca. E con l'aria che tira sul
fronte deiricavideclinanti (per
tutti non solo per Mps) quella
percentuale pesa e non poco
sullaredditivitafinale.Negliul-
timi 12 mesiil calo deiricavi per
Siena é stato del 10,8%. Ecco
perché se non si aggredisce in
un colpo solo la mole cosi ab-
norme di sofferenze e incagli, il
destino della banca sarebbe
quello,come éstatofinora,diun
eterno limbo.
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