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Parigi e Francoforte guidano i rialzi, Milano +1,76% - In calo i rendimenti di Bund e BTp

Effetto Fed sulle Borse
Corrono i listini europei

Draghi: troppe banche in Europa riducono i margini di profitto

mm LadecisionedellaFed dirin-
viare la stretta sui tassi ha spinto
alrialzole Borse europee.Il rim-
balzo & stato guidato da Parigi
(+2,27%) e Francoforte (+2,20%),
mentre Piazza Affari hachiusoa
1,76%. Leffetto Fed si & esteso
anche a Bund e BTp che hanno

messoasegnolamiglioreseduta
almenodal giorno di Brexit.

IntantoilpresidentedellaBee,

Mario Draghi, avverte: troppe

banche in Europa riducono i

margini di profitto.
Cellino, Franceschie Merli
» pagine2e3

Effetto Fed sui mercati, volano Borse e bond

E corsa ai titoli di Stato: il rendimento dei BTp scende all'1,18% - Dollaro in flessione
Obbligazionario

Sui titoli di Stato maggiori guadagni da Brexit,
per i Bonos spagnoli tasso al minimo storico

Emergenti

La Russia emette bond per 1,25 miliardi
e Argentina prepara un’emissione in euro

DENARO SUGLI EMERGENTI
Azioni,bond e valute dei
Paesi emergentihanno tratto
beneficio dall’atteggiamento
prudente della Fed sulla
futura stretta monetaria
Andrea Franceschi

mm [ .a decisione della Federal
Reserve dimantenere invaria-
toil costodel denaro al diretti-
vodisettembrenonhasorpre-
so piu di tanto gli investitori
che da tempo avevano messo
in conto un atteggiamento
prudente da parte dei ban-
chieri centrali Usa. Lo stesso
dicasidelfattochelaFedabbia
dichiaratocheleprobabilitadi
unrialzo dei tassi entro’'anno
si siano «rafforzate» dato che
gia primadel vertice il merca-
to dei derivati scontava una
strettanon primadidicembre.
Lanovita ¢ arrivata dallarevi-
sione al ribasso delle stime
sulla crescita dell’economia

americana. Decisioneche pre-
suppone un atteggiamento
pitt cauto nel «normalizzare»
la politica monetaria. Se in
precedenza si mettevano in
conto tre rialzi dei tassi per il
2017 oggisiprevedecheiritoc-
chi all’insi1 del costo del dena-
ro saranno due.

E stato soprattutto alla luce
diquesteindicazionicheieriil
mercato ha reagito con un so-
stenutorallydiazionietitolidi
Stato. Per le obbligazioni go-
vernativeinparticolare ¢stata
unagiornatadifortiacquistiin
Europa. Irendimenti dei prin-
cipali titoli di Stato hanno re-
gistrato la maggior flessione
giornaliera dal referendum
sulla Brexit. Il tasso del Bund
tedesco a1o anni, titolo dirife-
rimento dell’intero mercato
obbligazionario continentale,
ha chiuso gli scambi a -0,08%
riconfermandosi in territorio
negativo e sui livelli di inizio

mese. Movimenti analoghi si
sono poi visti su altri titoli di
Stato dell’Eurozona come i
BTpitaliani, il cui rendimento
ha chiuso all’1,18%, ben lonta-
no dai massimi (1,349%) delle
ultime sedute, o i Bonos i cui
tassi hanno toccato nel corso
della giornata il minimo stori-
codello 0,89 per cento.

In una giornata le obbliga-
zioni governative hanno rias-
sorbito’ondata di storni delle
ultime settimane. Vendite,
quelle che avevano recente-
mente colpito queste classi di
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investimento, innescate dalla
convizione (reale o pretestuo-
sa) chel’azione distimolo del-
le banche centrali fosse arri-
vata ai limiti. La mossa della
Bank of JTapan, che harimodel-
latolapropriastrategiaespan-
siva focalizzandola sul con-
trollo dei rendimentidei titoli
diStato(sivedallSole24 Oredi
giovediz2settembre) el’atteg-
giamento prudente della Fed
sul rialzo dei tassi hanno co-
stretto gli investitoriarivede-
re le loro convinzioni. Questo
ha condizionato le quotazioni
dei titoli di Stato cosi come di
diverse altre classi di investi-
mento. Come le azioni, ieri
molto gettonatein Europacon
Parigiinrialzo del2,27%, Fran-
coforte del 2,20%, Madrid del
2%, Milano dell’1,769% e Lon-
dradell’1,12 per cento.

Sul mercato valutario i se-
gnali di prudenza sul rialzo

deitassi Fed hanno penalizza-
tolavalutaUsacheierisiede-
prezzatarispettoatuttele sue
principali controparti. Il dol-
larindex,che misurailtassodi
cambio rispetto a un paniere
delle principali divise, ¢ tor-
nato suilivelli di una settima-
nafa. Ne hanno tratto vantag-
gio in primo luogo le monete
dei Paesi emergenti. Ma an-
che altre classidiinvestimen-
to come le azioni e ibond. Ieri
laRussiahacollocatosuimer-
cati internazionali 1,25 miliar-
di di dollari di titoli con sca-
denza decennale raccoglien-
do un notevole riscontro tra
gliinvestitoriistituzionalieu-
ropei.L’operazionedirifinan-
ziamento ¢ la prima dall’im-
posizione delle sanzioni in-
ternazionalilegate allaguerra
in Ucraina. Sempre ieri PAr-
gentinahacomunicatodiaver

dato mandato a Bbva, Bnp Pa-
ribaseCreditSuisse peremet-
tere un’obbligazione denomi-
nata in euro per un ammonta-
re disoo milioni.

Queste le reazioni di gior-
nata. Per il futuro gli interro-
gativi degli addetti ai lavori,
oltreacosadecideralaFed,ri-
guardano la credibilita delle
loro scelte. «Dopo aver visto
sfumare ben 3 rialzi dei tassi
dalle previsioni Fed nel corso
deipriminove mesidell'anno
- commenta commenta Giu-
seppe Sersale, strategist di
Anthilia Capital Partners -
che fiducia puo avere il mer-
cato in quest'ultima indica-
zione, considerando che tra
qui e dicembre ci sono le ele-
zionipresidenziali,unevento
che sfugge totalmente al suo
controllo?».
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Variazioni % di ieri
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La giornata dei listini

LE BORSE
Variazioni % di ieri e da inizio anno
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I RENDIMENTI DEI TITOLI DI STATO
Andamento dei tassi di BTp e Bund a 10 anni a confronto
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