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Tlc. Prima dovranno entrare sul mercato anche i francesi di Iliad
Wind-3,
via libera
condizionato
della Ue

Filippetti e Biondi » pagine19, 20,21
con I'analisi di Luca De Biase

Tle. Il via libera dell’Antitrust comunitario & condizionato alla dismissione di attivita che permettera l'ingresso dei francesi di Iliad

Wind-3 Italia, si di Bruxelles alla fusione

Nasce il nuovo leader della telefonia mobile con 32 milioni di clienti e 7 miliardi di ricavi
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IL RIASSETTO DELLE TLC/2

NUOVA CONCORRENZA
Ilcommissario Vestager:
«Hutchison e VimpelCom
hanno proposto misure
correttive considerevoli»
e apertole porte alliad
Simone Filippetti

mm [| D-Day ¢ arrivato. Da oggi
Wind e 3 sono finalmente sposi.
Nasce un colosso nei telefonini
russo-cinese (i gruppi Vimpel-
com e Hutchison Whampoa)da
7miliardidieurodigirod’affarie
oltre 30 milioni di clienti. E dopo
almeno 10 anni, si rimette in mo-
toilRisiko delle Tlcin Italia: do-
po l'addio di Naguib Sawiris, gli
assetti proprietari erano rimasti
fermi, con 4 compagnie a divi-
dersiunmercatosempre pittma-
turo.AdessoledueTelco(peral-
tro entrambe nate a fine anni’9o
sull’onda delle liberalizzazioni,
Wind come costola dell’Enel, in
pienaeuforiadamulti-utility;e3
come operatore Umts outsider
creatodaRenato Soru, patrondi
Tiscali, e ’'exEni e TelecomIta-
lia) ridisegnano l'intera indu-
stria, conuneffetto che molti os-
servatorigiudicano salutare.

A celebrare le nozze, lacom-
missaria Ue Marghrete Vesta-
ger, il «mastino» della concor-
renza, che solo pochi mesi fa
aveva bloccato Hutchison in
Inghilterra (impedendo a3 UK
difondersiconO2). Cisonovo-

luti tredici mesi perché la Ue
desseil suo «NullaOsta» alma-
trimonio:lafusione & stata pos-
sibile perché Wind e 3 hanno
acconsentito a cedere una par-
te delle infrastrutture (che la
Ueritenevaridondante);torrie
frequenzeche dovranno essere
messe sul mercato (e a com-
prarle con ogni probabilitasara
Iliad del francese Xavier Niel),
come condizione necessaria
postadalla Ue.

E l'operazione che il mercato
attendeva da anni: le prime indi-
screzioni su un'unione tra i due
operatori alternativi risalgono
ad almeno il 2008, quando Wind
eraancora del magnate egiziano
Sawiris (oggi il «Re» di Internet
inTtalia con Seat Pagine Gialle-
TIol (Ttalia On Line) che l'aveva
comprata dall’Enel (nella pitt
grande scalata a debito nelle Tlc
inEuropadaitempidellaOlivet-
ti su Telecom Italia: 12 miliardi
di euro). Ma né Sawiris, né
Mikhail Fridman (il miliardario
russo che ha rilevato Wind da
Sawiris) erano riusciti a trovare
unaccordoconLiKaShing,il pa-
trondiHutchison,sulvaloredel-
loperazione.Nel frattempo, il
mercatoitaliano,gidmolto com-
petitivofindallanascita,édiven-
tato ipersaturo e i margini si so-
no compressi ancora di pit.
Troppo per un solo paese: i due
operatori alternativi ora uniti
lanceranno la sfida ai due big
Tim(ladivisionemobilediTele-
comItalia) e Vodafone.

L’integrazione di 3 Italia e
Wind creera, infatti, un nuovo e
pit forte operatore, con oltre 31
milioni di clienti nel mobile, da-
vantiallastessaTim,e2,8milioni
nelfisso (dicuiz,smilionibroad-
band), che «aumentera il livello

competitivo del settore e sarain
grado disoddisfare irapidi cam-
biamenti di mercato, come la
crescente domanda di dati e di
servizi digitali» ha commentato
ieri'azienda. Piti che di compe-
tizione, che negli ultimi 15 anni &
stata fortissima (ne hanno bene-
ficiatogliutenti,maéstatounba-
gno di sangue per i bilanci delle
compagnie).

La dimensione industriale
dellanuovarealtd, con21milasiti
e una maggiore disponibilita di
frequenze, promettono idueno-
velli sposi, garantird una mag-
gioresoliditaestabilita finanzia-
ria.Le fotografie contabili dime-
ta anno, mostrano due gruppi
complementari: Wind ci mette
la stazza (2,15 miliardi di ricavi
nei primi sei mesi del 2016, pitt
deldoppiodizcheeaquotagoo
milioni), e infatti lo scettro della
guida del nuovo gruppo andra a
Maximo Ibarra, I'attuale nume-
ro uno di Wind che giaAdaunan-
no & il Super-Ceo in pectore del
nuovo gruppo. Dal cantosuo pe-
rd 3 porta pitt margini e tassi di
crescita: con Wind che ha un
Mol di 780 milioni, ma in lieve
calo; 1a compagnia di Vincenzo
Novari(perluisiprofilaunruolo
da consigliere), invece, mostra
una redditivita in forte rialzo
(+389) a135 milioni.

I clienti, hanno spiegato le
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due societd, beneficeranno an- LA RETE MOBILE
che di una migliore copertura Quote di mercato a marzo 2016. In %
direte, di una piti veloce diffu- . = o ey Altri Mvno
sionedell’ultrabroadband mo- a il - wobil Mohile virtual
bile (4G/LTE), oltre che diuna H3G + Wind Telecom Ttalia Vodafone Poste Mobile network operator
maggiore affidabilita e veloci- ¥ b 1
tadidownload.Ilnuovoopera- 33,0% 30,8% 28’_9% 3’?% 3’?%

tore che nascera dalla joint
venture godra di significative
economie discala e di sinergie
che permetteranno di sblocca-
reinvestimentiininfrastruttu-
re digitali in Ttalia che le due
aziendestimanoin7miliardidi
euro.La decisione odierna Ue
«& un buon risultato per tutti»
hachiosatolacommissariaVe-
stager. Ma il saldo finale per il
mercato sara neutro: rimar-
ranno sempre 4 operatori, al
netto dell’ingresso di Iliad. La
sfida continua.

RIPRODUZIONE RISERVATA
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Le quote di mercato

LA RETE MOBILE
Quote di mercato a marzo 2016. In % e differenza rispetto a marzo 2015 (punti percentuali)
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RIPARTIZIONE MVNO*
Marzo 2016. In % e differenza rispetto a marzo 2015 (punti percentuali)
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LA RETE FISSA
Quote di mercato a marzo 2016. In % e differenza rispetto a marzo 2015 (punti percentuali)
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| Nota: * MVNO= Mabile virtual network operator




