FASELATERALE
Quando il prezzo sale
verso 50 le trivelle Usa
tornano in funzione,
quando scende
sotto 40 si fermano

di Sissi Bellomo

P er il petrolio 'orizzonte tor-
na a farsi incerto: la doman-
daperdevigoreel’offertanonca-
la abbastanza. Ma il prezzo del
barile potrebbe faticare a uscire
dalla fascia tra 40 e 50 dollari, in
cuidamesisembraintrappolato.

volte stupisce con rally
strepitosi, poitornaa
scendere con

altrettanto slancio.Mala
volatiliti del petrolionondeve
ingannare. Damolto tempo in
realtail prezzo del barile non
eratantostabile: sono ormai
seimesiche il Wtinonriescea
scendere sotto quota 40 dollari,
né d’altra parte arisalire
stabilmente soprasodollari. Le
oscillazioni quotidiane, in
qualche caso anche molto
ampie, di solito sono legate non
tanto a eventi concreti, quanto
alle mutevoli aspettative sulle
prossime mosse dellaFederal
Reserve (e ai conseguenti alti e
bassidel dollaro), oppure alle
dichiarazioni diffuse ad arte
dall’Opec o dalla Russia.

Tl petrolio & invischiato in
unasortadi estenuante «fase
lateraley, come direbberoi
trader. E molti investitori,
grandi e piccoli, hanno
imparato ad approfittarne, con
rapide incursioni sul mercato
dei future e volubili
spostamenti dal fronte
ribassista a quello rialzista: a
fine luglio le statistiche della
Cftc mostravano il maggior
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Shale oil Usa:
quellancora
che tiene il greggio
fermotra40e50

PREZZI DEL GREGGIO

Quell’ancora
dello shale oil

incremento di posizioni corte
(allavendita) nellastoriada
parte degli hedge funds, un
mese dopo gli stessi fondi
avevano operato unariduzione
record. Orale scommesse al
ribasso stanno tornando a
moltiplicarsi.

Laspiegazione logicaper
questi movimenti- che
peraltro contribuiscono a
intrappolare i prezzinella
fasciatraqo e 5o dollari- si
chiama shale oil. Il petrolio che
hariproiettato gli Stati Uniti
nell’empireo delle potenze
energetiche & estremamente
sensibile, se cosi si puo dire,
alle variazioni di prezzo: i pozzi
arrivano a produzione con
tempi e spese super-ridotti
rispetto aquelli necessarinei
giacimenti convenzionali. Ea
due anni dal crollo del petrolio
il settore e riuscitoa fare
miracoli intermini di efficienza
etaglio dei costi. Cosi,non
appenail prezzo del barile
puntaverso 50 dollari, le
trivelle tornano in funzione
(anche se non & detto che poi
tutte finiscano conl’estrarre
idrocarburi). Non é solo
un’aspettativa, maun fatto
dimostrato: i dati settimanali di
Baker Hughes mostrano che il
numero di impianti negli ultimi
mesi e tornato acrescere, quasi
senzasosta. Viceversa col
petrolio sotto 40 dollari, il
numero di trivelle diminuisce
(ocisiattende chelofaccia).

Non e un problemadapoco
per’'Opec, che proprio acausa
dello shale ¢ stato costretto a
ridimensionare notevolmente
le sue aspirazioni sui prezzi: di
recente molti ministri
dell’Organizzazione (e anche la
Russia) hanno detto di

auspicare unritorno del barile
a50-60 dollari, lametarispetto
agli obiettivi di untempo.
Qualcuno, come I'iraniano
Bijan Zanganeh, haanche
spiegato che con prezzi pit alti
siincoraggerebbe solola
concorrenza.

Mas50-60 dollari al barile
(prezzo che peraltro farebbe
contente anche le nostre major
petrolifere) sono comunque
una fascia molto pit altadi
quellaattuale. Eil “salto”
minacciadiessere
difficilissimo.

Inunostudio appena
pubblicato, Rystad Energy
sostiene chelo shale oil ha
subito i taglimaggiori
nell'industria petrolifera: gli
investimenti sono crollati del
66% dal 2014 a oggi (controun
taglio medio del 40% nel
settore). Sara tuttavia proprio
sullo shale cheisoldi
torneranno piltin fretta,
prevedelasocietadi
consulenza: questi progetti non
solo hanno ormai un breakeven
diappenaso $/barile, ma
rispettoall’offshore ripagano
I'investimento pittin fretta
(appena4 anni col greggioayo
$,invece di almenoun
decennio) e conmaggiore
generositi: sempre col greggio
a70%,iltassointerno di
rendimento (Trr) & del 25%.
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Shale Oil

e Lo Shale Oil (in italiano
petrolio di scisto) & un tipo di
petrolio non convenzionale
prodotto attraverso la
frantumazione idraulica di
rocce di scisto bituminoso.
Questi processi convertono la
materia organica all’interno
dellaroccia (cherogene) in
petrolio e gas sintetico. [l
petrolio che viene estratto
con questa tecnica ha reso gli
Stati Uniti primo (nel 2014) o
secondo (nel 2015)
produttore al mondo, in
competizione con l’'Arabia
Saudita.
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