~ dagli anni’8o, quando

E c’eral’Unione Sovietica,
che Moscaprovaad

avvicinarsi conbuone
intenzioni all’Opec. Diconcreto
pero,non siémaivisto nulla. Gia
alloraera ai primi posti per
produzione dipetroliocon1o
milioni di barili giorno, volumi
che scesero pesantemente conil
crollo del comunismo, mache
sono risaliti negli ultimi anni a
nuovirecord oltre nmbg.
Attualmente la produzione
dellaRussiaesecondasolaa
quella degli Stati Uniti che,
grazie allarivoluzione della
fratturazioneidraulica, &

aumentata di 2 milioni barili
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giornoaoltre12mbg. 1’ Arabia
Saudita, leader dell'Opec,
viaggia ancheleiversonuovi
record, con1o,7mbg proprioin
queste settimane: unlivello mai
raggiunto in passato, nemmeno
all’inizio degli anni’8o quando
fu chiamataa supplire agli
ammanchi diTran eIraqche
erano in guerra. Tenuto conto
che gli Stati Uniti usano tutto cio
che producono, necessitando
poidialtri 8 milioni barili giorno
diimportazioni, sono Russiae
ArabiaSauditai primi
esportatori almondo, ciascuno
deidue con circa 8 milioni di
barili giorno.

Tlmercato mondiale puo
essere quantificatoincirca6o
milioni di bariligiorno, conil
resto, per arrivare ai consumi
totali di 96, rappresentatoda

domandalocale nei paesi

produttori. Insiemeidue
contano per un quarto del
mercato mondiale e qualsiasi
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loroiniziativaviene seguitacon
attenzione dal mercato.La
decisione dirafforzarela
collaborazione per stabilizzare
le quotazioni e un altrobuon
intendimento chesicolloca
all'interno diunmaggiore
attivismo militare, politicoe
anche economicodi Putinin
Medio Oriente.I prezzi
attualmente sono intorno a4y
dollari perbarile, quasiil doppio
rispetto aiminimidi 27 $ difine
gennaio, masono ancorameno
dellametadi queiioodollarisu
cuisembravano essersi per
sempre stabilizzati frail 2on eil
2014. Lo scorso febbraio, proprio
perarginare unacadutache
sembravapoter portare sottoi
20dollari,laRussiaé
intervenutaconlimpegno di
bloccarelaproduzione sui
livelli di gennaio, accordo poi
condiviso anche dall’Arabia
Saudita, manondall’Tran. Riuscl
poiancheaconvocareun
incontro peril16 aprilea Doha,
che pero & miseramente fallito
perilrifiutodiTrandi
partecipare.

Proprio questo éilnodo della
matassaOpecedel mercato
petrolifero di questi due anni di
cadutadei prezzi. Finoachei
due principali e storici
opponentiall'interno dell'Opec
-Riad e Teheran-non
troveranno un accordo, allorala
produzione nonscenderaei
prezzicontinuerannoa
rimanere deboli.L’unico
aspetto positivo dell’attivismo
russo e proprio queilo di
intervenire nel complicato
intreccio mediorientale, come
mediatore fralran e Arabia

Saudita; finora, pero, i risultati
sono statideludenti. I'Tran
vuoletornare aprodurre sui
livelli precedentile sanzioni del
2012, 0ssia4 mbg, ma difficolta
tecniche, per carenzadi
investimenti in passato, gli
impediscono di salire dagli
attuali3,6 mbg.
Trussinonsonoingradodi
ridurrelaproduzione, in quanto
le caratteristiche tecniche dei
loro giacimentilo impediscono.
Almassimo potranno
stabilizzare gli aumenti, cosa pilti
facile, visto che ibassi prezzi
degliultimi due anni di fatto
hanno bloccato gli investimenti
innuovi progetti. Sicapisce che
mettano in campo tutteleloro
forze per far pressione sui
sauditi, loro sicapacidiapriree
chiudereirubinetti. I1 Pil della
Russianel 2015 hasegnatoun
calodel3,7% e quest’anno sara
ancorainrecessione conun
-1,7%, il tutto a causadel crollo
del prezzo del petrolio. Circail
6o%delle entrate da
esportazioni derivanoda
energia, circadueterzi daquelle
di petrolio,unaltro terzo dagas.
Nel complesso contano peril
169 del Pil, quota che fadella
Russiaunadelle economie, al di
fuori dell’Opec, piti dipendenti
dal petrolio. Il 7590 del totale dei
200 miliardi dimetri cubi di gas
vendutiall’estero ognianno
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vanno all’Europa, dove i prezzi
in queste settimane fanno
registrare nuoviminimi versoi
12 euro per megawattora. Con
queste quotazioniigrandi
progetti di espansione della
capacita diesportazione, fracui
il Turkish Stream, dovranno
essererivisti. Dovesseroinvece
riprendersi le quotazione del
barile, allora anche quelle del
gasseguirebbero, migliorando
inunistante le prospettive della
sofferente economia Russa.
I’Opecnel frattempo sta
segnandonuovirecord
produttivia 33,5 mbg, livelli mai
toccati in passato e superiori di
circasmbgrispetto allamediadi
lungo termine. Alla prossima
riunione informale del 26
settembre ad Algeri sitorneria
discutere di un possibile
congelamento o addiritturadi
unleggerotaglio. Unaiuto
arrivadalladomanda che sta
salendo, aggiungendo ogni anno
circa1,2-1,4 mbg. Basterebbe
molto poco aisauditi per
risollevare il mercato, ma se non
accade a settembre, sarasolo
rimandato di qualche settimana.
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