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La produzione industriale resta in affanno

Luca Orlando*> pagina 3

PROSPETTIVEINCERTE
Storchi(Federmeccanica):

«Il portafoglio ordini delle
imprese non ¢ brillante,

non credo si possa finire'anno
in modomolto positivo»

Luca Orlando

MILANO

| segnali erano gia visibili da
tempoeildatonegativodelvalore
aggiuntoeinfondosoloilsigillofi-
nale su un trimestre nonbrillante
perlindustriaitaliana.

Mentreagricoltura,costruzio-
ni e servizi innestano un “avanti
adagio”, per la manifattura in
senso stretto c’e il risultato peg-
giore,uncalodello0,8% nel valo-
re aggiunto che di fatto inchioda
il Pil sui livelli del periodo prece-
dente, un progresso dello 0,5%
nel confrontoannuo,inchiaroar-
retramento rispetto al +1,8% del
valore aggiunto industriale del
primo trimestre.

L’analisi dell’andamento della
produzione industriale evidenzia
un percorso analogo, con pili set-
tori in retromarcia e un bilancio
globale di periodo negativo dello
0,4% nel confronto congiuntura-
le, pariazero subase annua. Valo-
re aggiunto e produzione si con-
traggono in modo evidente ri-
spetto alle performance di fine
2015 - inizio 2016, quando pero ad
influenzare le medie eraancorala
corsa dell’auto, per molti mesi in
gradodifarlievitareil proprioou-
tputadoppiacifra. Crescitabene-
fica per un vasto indotto di com-
ponentisticama chedasolaerain

grado di trainare verso l'alto le
medie, oscurando in parte le de-
bolezze di altri comparti. A giu-
gno invece, per la prima volta da
maggio 2014, la produzione indu-
striale del settore e risultatain ca-
lo. Nessun altro comparto nel
frattempoestatoingradodipren-
dereiltestimonedellacrescitaela
debolezzanellaproduzioneevisi-
bile quasi ovunque. «Per il macro
settore dellameccanica- spiegail
presidente di Federmeccanica
FabioStorchi-ilcalotrimestralee
dell'1,290: 'export tiene ed € in lie-
vecrescitamalTtaliarestadebole.
Tlportafoglioordinidelleimprese
non ¢brillante, non credo si possa
finirel’annoinmodomoltopositi-
vo. Quello che sivede nel mondo
nonéincoraggiante,anchegliUsa
orapaionorallentare».

A pesare inmodo trasversale &
anche il rallentamento del com-
mercio internazionale. Anche se
nel dato trimestrale dei conti na-
zionali ¢ visibile un rimbalzo
(+1,9%), la tendenza di fondo e
quelladiun progressivo indeboli-
mento, pilt marcato soprattutto
nelle aree extra-Ue. Guerre, at-
tentati, colpi di Stato e debolezza
quasi corale dei Brics nonrappre-
sentano certo buone notizie per i
settori pitt vocati alle vendite ol-
treconfine, come ad esempio i
macchinari,dovel’exportrappre-
sentail 719 della produzione.

«’economia mondiale rallen-
ta - spiega il presidente di Feder-
macchine Sandro Salmoiraghi - e
ilmercatointernohacompensato
solo in parte le difficolta nel-
I'export. Programmare ¢ difficile,

I settori. Il calo dello 0,8% per il valore aggiunto dell'industria ha penalizzato il Pil - Ricavi esteri git dell'1,3%, fatturato interno a -1,5%

Trafrenata globale e debolezza it:
il manifatturiero resta in affanno

dild

sivivequasiallagiornatae questo
non e unincentivo per gli investi-
menti:laripresanonc’e,sisoprav-
vivey. La prima parte dell’anno si
chiude cosi in rosso in termini di
ricavi esteri, una frenata che per
I'industria vale 1'1,3%, con una ca-
dutaancorapitimarcataamaggio,
ultimo mese disponibile nei dati
Istat. Situazione analoga sul fron-
te interno, dove il mini-recupero
deiconsumiancoranonsifasenti-
reneibilanciaziendali. «Per ilno-
stro settore 'export tiene - spiega
il presidente di SistemaModa Ita-
lia Claudio Marenzi- mairisultati
sono un poco sotto le attese: I'Ita-
liaéferma,iconsumirestanosuli-
vellibassi». Tragennaio e maggio
il fatturato interno dell'industria
cede'1,5% e anche in prospettiva,
guardando gli ordini nazionali
(-3,3%), non pare che una svolta
duraturasia visibile abreve. «Per
la produzione ci aspettiamo un
rimbalzo aluglio - spiega il senior
economist di Intesa SanPaolo Pa-
oloMameli-maguardandogli in-
dicatori recenti la tendenza di
fondo non pare particolarmente
positiva:I'ipotesi eunterzotrime-
stre con un Pil in crescita dello
0,1% e un valore aggiunto dell'in-
dustriain senso stretto in aumen-
todiduedecimali.Mairischisono
verso il basso». Per scongiurarli,
determinante sara l'inversione
del trend nel ciclo degli investi-
menti, in calo trimestrale dello
0,8% per macchinari e attrezzatu-
re nonostante il ridotto livello dei
tassi e gli incentivi in campo. Ma
per chi naviga a vista, puntare sul
futuro e oggettivamente difficile.
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L’andamento
LA PRODUZIONE MANIFATTURIERA
Variazioni percentuali per settore di attivita I1 trimestre 2016/1 trimestre 2016. Indici in base 2010=100
Alimentari 0 0,5
Tessile e abbigliamento [ -0.9
Legno, carta e stampa o -0.9
Prodotti chimici L W
Produzione di prodotti farmaceutici [ 0,1
Articoli in gomma e materie plastiche [ -1,8
Metallurgia [ -0,9
Computer, elettronica e ottica [ 1,2
Apparecchiature elettriche O 3 -0.9
Macchinari e attrezzature e -2,1
Mezzi di trasporto . -1,0
Totale attivitd manifatturiere . -0,4
ILVALORE AGGIUNTO
V.a. ai prezzi base per branca - Variazione % II trim. 2016/1 trim. 2016 (anno riferimento 2010)

Agricoltura, Industria Servizi Valore

silvicoltura Totale In senso Costruzioni p aggiunto

e pesca stretto ai prezzi

base
_0’8
+0,5 -0,6
+0,2
. o |




