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ROMA. Un castello di carte composto da
121 pagine. La Nota di aggiornamento del
Documentodi Economia e Finanza pubbli-
cata ieri a tarda sera dal governo presenta
numerose fragilita, che mettono in dub-
bio la verosimiglianza degli obbiettivi di
crescita e finanza pubblica per i prossimi

L'instabilita della costruzione & confer-
mata dalla lettera inviata da Giuseppe Pi-
sauro, presidente dell Ufficio Parlamenta-
redi Bilancio, che ha il compito di validare
le stime economiche del governo, e pubbli-
cataanch’essaieri. L'Upb metteil suosigil-
lo sulle previsioni tendenziali per gli anni
2016-2017, ma espnme forti dubbi per i
due anni successivi. Questo giudizio, inol-
tre, non si applica al quadro programmati-
co, ovvero quello che tiene conto degli in-
terventi stilati dal governo, su cuil'organi-
smo guidato da Pisauro non si  ancora po-
tuto esprimere.

Le stime programmatiche sono, infatti,
quelle che suscitano maggiori perplessita.
11 governo ritiene che la crescita nel 2017
possa essere dell’ 1%, rispetto a uno 0,6%
apoliticheinvariate, anche tenendo conto
della sterilizzazione del previsto aumento
dell'va. I numero & di qualche decimale
piu altorispetto a quello di organismi di ri-
cerca indipendenti come Prometeia, e ad-
dirittura doppio rispetto alla stima di cre-
scita di Confindustria. A convincere poco
él'assunzione che le misure introdotte dal

governo possano spingere la crescita ita-
liana di 0,4 punti percentuali. Secondo la
Nota di Aggiornamento del Def, la cresci-
ta degli investimenti addirittura raddop-
pierebbe grazie alle scelte dell’esecutivo,

passandodall’1,5% al 3,2%. 1 boom sareb-
be legato soprattutto alle costruzioni, che
aumenterebbero del 2,9% rispetto all’ 1%.
Si tratta di un dato molto alto, soprattutto
se confrontato con il tasso di crescita del
2015 e del 20186, pari al -0,4% e allo 0,6%.
Anche gli investimenti in macchinari do-
vrebbero passare dall’1,9% di quest’anno
al 3,2%, un dato quasi doppio rispetto a
quelloa politiche invariate.

La fragilita di questa cifra & legata an-
che ai rischi che pervadono I'anno in cui
stiamo per entrare. Alcuni di questi sono
segnalati dallo stesso ministero dell’Eco-
nomia, che nel suo studio dei rischi legati
alle variabili internazionali predice un pos-
sibile impatto sul Pil pari a 0,4 punti per-
centuali - sufficienti, insomma, adimezza-
relanostracrescitanel 2017. A questi van-
no aggiunti altri pericoli non previsti dal
Mef:uno, segnalato giustamente da Pisau-
10, riguarda I'incertezza sulla domanda
estera, che potrebbe frenare le nostre
esportazioni pili di quanto temuto dal
Mef. La seconda riguarda la crisi bancaria
italiana e il corso dei mercati azionari: in
caso di difficolta legate agli aumenti di ca-
pitale di Monte dei Paschi e Unicredit & fa-
cile ritenere che le turbolenze borsistiche
potrebbero avere effetti su consumi e inve-

stimenti.

Tutti questi fattori fanno pensare che il
rapporto tra deficit e Prodotto interno lor-
do possa salire oltre il 2% previstonellano-
tadi aggiornamento al Defo al 2,4% cheil
presidente del Consiglio Matteo Renzi di-
ce di voler raggiungere. L'altra criticita
del documento, che ha portato 1'UPB a for-
malizzare le sue perplessita, riguardal’an-
damento del Pil nominale nel 2018 e
2019. Questa ¢ stimata, rispettivamente
all’1,7% e al 2%, ben al di sopra delle altre
previsioni indipendenti che Pisauro e col-
leghi usano per validare le stime del Mef.
Queste rilevazioni sono particolarmente
importanti perché mettono in dubbio il
percorso di riduzione del debito pubblico
che il Mef prevede a partire dal 2017. Nel
la nota di aggiornamento al Def, il gover-
no ammette che il nostro debito non scen-
dera quest'anno, violando cosi la relativa
regola europea. I rischio & che quest 'infra-
Zione non sia una tantum, ma possa ripe-
tersi anche i prossimi anni.
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