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L'economista che ha previsto la deflazione attuale

«Dall’euro si esce solo con un altro euro»

«Una seconda moneta europea per i Paesi come l'ltalia aiuterebbe la stabilita, ma prima di tutto va riformato lo Stato»

LA SPECULAZIONE IL FUTURO
B C’éuna paradossale B Ciattendono crisi
convergenza tra finanza economiche e populismi
e sinistra nel tenere bassi molto piu gravi
i tassi e vivere a debito se l'Unione non cambia
O |
iii FRANCESCO RIGATELLI ve da quandola terribile perché Hillary Clinton
coppia dei Clinton e arri- soddisfi sia a Wall street
HEE Geminello Alvi, dileisisapo-  vata alla presidenza. sia agli esponenti del po-
chissimo. Cominciamo da quanti  Americani e giapponesi liticamente corretton.
anni ha? non hanno fatto altro da- Allorala ricetta qua-
«41... ahahah». gli Anni 90». le sarebbe?
Un economista che imbroglia Come funziona il si- «Unaumento del tas-
sui numeri? stema della speculazione? so dirisparmio negli Sta-

«Allora 61, ma sembrano meno».

Gia assistente dell'ex governatore
della Banca d’Italia, Paolo Baffi, alla
Banca dei regolamenti internazionali
di Basilea, consulente di banche e mi-
nistri, tra cui Giulio Tremonti, editoria-
lista di tanti giornali, uno dei pochiita-
liani a pubblicare libri da Adelphi, tra
cui la sua opera fondamentale 1/ seco-
lo americano, uscito prima da Gras-
set in Francia, Alvi per chilo conosce
e lo frequenta & un genio dell'econo-
mia e non solo. Per trovarlo bisogna
andare tra le colline delle Marche, do-
vevive e insegna Sistema, un’arte mar-
ziale russa.

Di cosa si sta occupando?

«Studio le coniche dal punto di vi-
sta proiettivo».

Per farne?

«La geometria sintetica & un confor-
toperl’anima ed e pit1 potente dell’ap-
proccio analitico».

Tradotto per noi mortali?

«Si riesce a generare una metrica
dalla linea all'infinito e persino i nu-
meri complessi. Detto cio, non si capi-
sce lo stesso. Ma semplificare e sba-
gliare. Sono solo svaghi personali, ma
vertiginosi».

Veniamo a un argo-
mento generale: come
vedela situazione eco-
nomica?

«In modo paradossa-
le.L’economia mondia-
le & gonfiata daunsucce-
dersi di bolle speculati-

«Si abbassano i tassi di interesse in
modo da sproporzionare il capitale ri-
spetto alla produttivita. Cosi si crea un
capitale che non puo essere retribui-
to, da cui si originano le periodiche
crisidell'immobiliare o dei titoli di de-
bito pubblico».

Chi ci guadagna?

«ll paradosso € proprio questo. Si e
creato un mondo in cui gli interessi
della speculazione, di questo capitale
esagerato, si sono accordati a quelli
della cosiddetta sinistra e quindi c’e
un plauso continuo alla politica eco-
nomica keynesiana, che dovrebbe au-
mentare I'occupazione e invece favo-
risce solo la speculazione. Si sta quasi
attuando il quinto punto del Manife-
sto diMarx: “Accentramento del credi-
to in mano dello Stato mediante una
banca nazionale con capitale dello
Stato e monopolio esclusivo”. Tutti di-
pendono da questa piramide al cui
vertice ci sono le banche centrali, in
funzione assai poco liberista».

Come funziona l'accordo specu-
lazione-sinistra?

«Esiste troppo capitale fittizio, pub-
blico o privato. Si dovrebbe ridimen-
sionarlo, ma sarebbe traumatico e
quindi si evita di ristrutturare il debito
pubblico, stampando moneta e tenen-
do bassi oltre misura i tassi d'interes-
se. Il che compiace chi pensa che il
problema dell'econo-
mia sia far ripartire la
produzione con la spe-
sa pubblica. E spiega

ti Uniti per esempio. Le

proposte protezionisti-

che di Donald Trump

avrebbero un effetto di

cura profonda degli eccessi dell’'eco-
nomia americana. 1l sistema dovreb-
beriproporzionarsi, tornerebbe a con-
sumare di meno e a risparmiare di
pifl».

Ilvalore del risparmio, un tempo
cuore delle banche italiane, sem-
bra in crisi. Cosa succede ai nostri
istituti di credito?

«/Ttalia aveva bisogno di tassi alti
per spendere meno e risparmiare di
pity, a causa del suo enorme debito
pubblico, invece dall'inizio dell’euro i
tassi bassi hanno gonfiato una bolla
immobiliare, generato capitale fittizio
ed una spesa pubblica in crescita.
Questo spiega il peggioramento degli
attivi bancari per esito dell'accumular-
si di grandi sofferenze, ma anche dei
titoli pubblici che hanno a bilancio».

Cosa c’¢ all'origine della specula-
zione delle banche americane?

«Un’intera nazione che vive al di so-
pra della propria possibilita».




Un paese solo che col suo siste-
ma condiziona tutto il mondo?

«Grazie alla sua supremazia nuclea-
re e militare su tutt, Cina e Russia
comprese. Qualcosa di impensabile
negli Anni 60».

E il famoso debito pubblico Usa
in mano cinese non conta?

«In un certo senso € una conse-
guenza della situazione e conviene ai
cinesi per tenere aperto il mercato
americano, mail gioco lo fanno gli Sta-
i Unitl. Contro I'Europa e marcando
avistala Cinan.

E le petromonarchie?

«Hanno dagli Anni 30 rapporti privi-
legiat con gli Stati Uniti, ma oggi co-
minciano a essere in crisi».

Come vanno letti i tanti acquisti
arabi, cinesi e russi in Italia?

«L/Ttalia € un paese ricco, con enor-
mi patrimoni e resta una grande po-
tenza manifatturiera. Manca uno sta-
to che coordiniinostri interessi strate-
gicl. Almeno dai tempi di Craxi, di cui
si puo dire tutto tranne che non aves-
se una sua politica. Non abbiamo mul-
tinazionali e non proteggiamo le no-
stre aziende. In ogni caso, sarei pilt
preoccupato di cio che fannoin Italia i
francesi piuttosto che gli arabi, i cinesi
oirussi: sono pit ostili anche dei tede-
schi».

La Germania, locomotiva d’Euro-
pa, sembra rallentare. Che dice?

«Resta una grande potenza esporta-
trice che produce pitt dell'Ttaliax.

La Gran Bretagna pare giovarsi
della Brexit invece...

«Certo, I'Unione europea si ¢ allar-
gata troppo, politicamente non fun-
ziona e burocraticamente ancor me-
no. Senza contare le malgestite inva-
sioni dei mori. In questo quadro, la
Gran Bretagna puo giovarsi di una po-
litica mercantile agile. La sua indu-
stria automobilistica supera quella
francese perché stringe pili facilmen-
te accordi all’estero. Inoltre, grazie a
Margaret Thatcher, non ha mai aderi-
to alla pessima idea dell’euro».

Un errore fin dall'inizio o unade-
lusione successiva?

«Dipende a chi si rivolge. Nel 1998
solo io e Cesare Romiti dicevamo che
l'euro era una follia. Oggi siamo in
una compagnia pili varian.

Unerrore perché'euro non & sta-
to supportato politicamente o tout
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court?

«Uno shaglio e basta. Per Romano
Prodi con l'euro si sarebbero pagati
meno imutui e sarebbe arrivatala sta-
bilita finanziaria. In effet, i tassi si so-
no abbassati ma per 'effetto leva, di
cui sopra, i prezzi degli immobili si so-
no gonfiati a dismisura. Una famiglia
aveva pil potere d’acquisto priman.

La stabilita finanziaria € una con-
quista innegabile pero.

«E durata poco, come avviene nei
paesisudamericani che tentano diag-
ganciarsi a unamoneta forte per paga-
re meno interessi. Poi al primo rialzo
dei tassi saltano. La nostra economia
non e adatta a una moneta forte come
l'euro. L'Italia deve gestire un debito
pubblico sproporzionato alla produtt-
vita del suo sistema. La Lombardia,
da sola, potrebbe permettersil’euro».

Ma ora che siamo nell’euro dob-
biamo rimanerci o uscirne?

«Ladomanda e mal posta. Non sia-
mo nell'euro per il talento di Carlo
Azeglio Ciampi, ma per la spinta della
Francia di Francois Mitterrand. Fu lui
a obbligare la Germania di Helmut
Kohl allamoneta unica, in cambio del-
la riunificazione. L'unica a capire che
alla lunga i tedeschi avrebbero co-
mandato fula Thatcher. Ma abbando-
nare oral'euro con un gesto unilatera-
le sarebbe folle. Una soluzione valuta-
bile e quella del doppio euro, ma an-
drebbe concordata con gli altri e so-
prattutto con la Bee, che detiene parte
del debito pubblico italiano. In ogni
caso, il problema non & mai la mone-
tamala forza morale delle nazioni».

Forse anche Mitterrand, come
ha spiegato Giorgio Napolitano re-
centemente, aveva una visione ide-
ale oltre che monetaria, non trova?

«’Europa ha funzionato finché
non e diventata una struttura troppo
allargata e complicata. Se vogliamo
dirla tuttaI'ideale europeo presuppor-
rebbe un approccio non subalterno al-
la globalizzazione ela fine della dipen-
denza americana, compresa la Nato.
Ma la politica non ha a che fare tanto
con gliideali e chise ne fa vanto & spes-
so il pitx farabutto. Gli onesti lavorano
insilenzio per un progresso morale ef-
fettivo. L'euro e stato solo un'’ipocri-
sia. Esistono delle nazioni con i loro
interessi. L'Europa ha funzionato
quando era un blocco mercantilista
chiuso, appena ha pretesc di coniuga-
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re l'ideale con la globalizzazione ha
iniziato a morire. Negli Anni 90 si e
creduto alla bugia che avevamo mes-
S0 a posto i conti e potevamo entrare
nell’euro, ma fu solo la scusa per ri-
mandare le riforme e continuare a fa-
re debito. In Italia servirebbe una rifor-
ma radicale dello stato, un federali-
smo di comunita sul modello svizze-
ro. Lo stato unitario si sta disgregando
persino nel Regno Unito».

E se si va avanti cosi con I'euro
che succede?

«Non puo andare avanti cosl. Ci at-
tendono crisi e populismi molto pitt
gravi se 'Unione non cambia. La sua
struttura va ripensata in senso pitt de-
centrato. A fare 'Europa non ci sono
riusciti Napoleone e Hitler, figuriamo-
ciJean-Claude Juncker e Federica Mo-
gherini».

Qualche anno fa lei & stato tra i
primi a intuire l'arrivo della defla-
zione. Come ha fatto?

«F una calo di alcuni indici dei prez-
zi che dipende dall’eccesso di capitale
di cui abbiamo parlato. Diciamo che
ho queste idee da qualche anno...».

Come si inverte la spirale?

«Rialzando i tassi, creando piu ri-
sparmio, riordinando i conti, diminu-
endo lo stato, sgonfiandole bolle com-
plementari alle spese pubbliche. Von
Hayek contro Keynes».

Sembra una ricetta montiana.

«/Ttalia ha dimenticato che senza
Mario Monti stava per fallire. Certo
che la riforma delle pensioni fatta ne-
gli Anni 90 sarebbe statameno doloro-
sa di quella di Flsa Fornero, ma allora
non fu realizzata da nessuno».

Monti salvatore della patria?

«'uomo con cui la Bce e Angela
Merkel hanno tamponato il disastro,
ma la patria non e salva. Non illudia-
moci».

11 default sarebbe stato colpa di
Berlusconi?

«Va detto per onesta che il ministro
dellEconomia di allora, Giulio Tre-
monti, era riuscito a portare il rappor-
to deficit/pil sotto il 110 per cento. 1l
fatto e che I'ltalia era in una situazione
falsa e con la crisi & venuto gili tutto».

Solo colpe esterne?

«Le colpe sono di tante persone che
videro nell'euro una via d'uscita».

Ela politica economica del gover-
no attuale come la trova?

«Quale politica economica?».
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22 CHIE

GLI INCARICHI

Geminello Alvi, 61 anni, di Ancona,
economista con Paolo Baffi alla Banca
dei regolamenti internazionali, & stato
consulente di banchieri e ministri, tra
cui Giulio Tremonti, nel cda dell'Acea
e nel consiglio scientifico della Fonda-
zione Enrico Mattei dell'Eni.

| LIBRI E | GIORNALI

E uno dei pochi italiani a pubblicare
libri da Adelphi, da cui sono usciti «Ec-
centrici», «Uomini del Novecento»,
«Le seduzioni economiche di Faust» e
«ll secolo americano». Tra le sue altre
attivita & stato direttore della rivista
«Surplus» del Gruppo Espresso e edi-
torialista di vari giornali come «la Re-
pubblica», il «Corriere della Sera» e
«ll Giorale».




