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il Giornale

I'analisi
La profezie sbagliate di Fitch sulla Brexit

Uno schiaffo a chi dice «col No ¢ apocalisse»

1l flop delle previsioni sull economia inglese e quelle sul referendum

#lo

Quanto la Borsa inglese
ha guadagnato da inizio
2016, mentre le piazze

europee sono in caduta

Paolo Bracalini

Il Com’era stato per la Brexit,
anche per l'esito del referen-
dum italiano molte agenzie di
rating e banche d’affari preve-
dono catastrofi in caso di vitto-
ria del No. Ma se la pietra di
paragone e la Gran Bretagna
c'e da stare tranquilli. Le visio-
ni apocalittiche sul tracollo
dell’economia britannica sono
state smentite dalla realta, la
Borsa di Londra registra un
+7% dall'inizio dell’anno men-
tre le piazze europee affonda-
no (Parigi -5,7%, Francoforte
-3,1%, Milano addirittura
-22,8%), nell'ultimo trimestre il
Pil britannico e cresciuto dello
2,2% rispetto all’anno prima, la
disoccupazione e ferma al 4,9%
(in Ttalia & pit del doppio,
11,4%) con un calo di 39mila
disoccupati rispetto a giugno,
mese della Brexit, la produzio-
ne industriale e cresciuta nuo-
vamente a luglio, i prezzi al con-
sumo salgono mentre 'Europa
affoga nella deflazione. Peral-
tro le cassandre, dalla Brexit
all' dtalexit» post-referendum,
sono quasi sempre le stesse.
L'agenzia di rating Fitch nei
giorni prima del referendum

britannico era sicura: «Pochi
dubbi sul fatto che il referen-
dum sulla Brexit comportera
un costo significativo sull’eco-
nomia britannica stimato in un
punto di Pil» prevedevano gli
analisti dell’agenzia di rating
Usa. E cost I'altro giorno il re-
sponsabile rating sovrani di Fit-
ch, Edward Parker, ha ripetuto
la profezia negativa riferita

all'ltalia: «Se ci fosse un voto
No, lo vedremmo come uno
shock negativo per I'economia
e il merito di credito italiano».
Pochi dubbi anche qui, malgra-
do il poco successo nella previ-
sione sul post-Brexit. Ma in otti-
ma compagnia, visto che an-
che Standard&Poor’s vedeva
nero per Londra, e parallela-
mente tifa per il Si alle riforma
costituzionale di Renzi (che po-
trebbe «significativamente rior-
dinare il processo legislativo e
facilitare il ruolo esecutivo del
governo» assicura l'agenzia di
rating S&P).

Anche gli uffici studi delle
grandi banche azzardano previ-
sioni sugli effetti delle scelte po-
litiche nazionali, e non sempre
ci azzeccano, anzi. Nonostante
gli illustri consulenti prelevati
direttamente dai vertici della
politica internazionale, come
Goldman Sachs che ha avuto
tra i suoi collaboratori Draghi,
Monti, e dallo scorso luglio il
presidente uscente della Com-
missione Ue, Manuel Barroso.
Gli analisti di Goldman Sachs
avevano previsto un crollo del
20% della sterlina sull’euro, in-

vece si e verificato un calo mol-
to pill contenuto (da 0,76 nel
giorno della Brexit agli attuali
0,84 euro/sterlina). Allo stesso
modo Goldman Sachs si augu-
ra che non vinca il No in Italia,
perché «sarebbe una battuta
d’arresto per il cammino delle
riforme di cui I'Ttalia ha biso-
gno per la crescita», in piu «di-
minuirebbero le possibilita di
una ricapitalizzazione di mer-
cato delle banche italiane piti
deboli». Insomma un bel disa-
stro, sempre che I'analisi non si
dimostri valida come quelle -
gioca nel titolo Italia Oggi - del
Mago Otelma. Lo scenario si ri-
pete con analogie su molti fron-
ti. Anche la Cbi (Confederation
of british industry) aveva allar-
mato l'opinione pubblica ingle-
se paventando un tracollo del
5% del Pil britannico con un au-
mento della disoccupazione
del 2/3%, una mezza catastrofe
che pero nonsi e verificata. Co-
s1 Confindustria in Italia vede
la recessione all’orizzonte (Pil
git di 4 punti nel triennio
2017-2019, 600 mila posti di la-
voro in meno) se vince il No.
Una vera catastrofe. Quasi co-
me la Brexit per gli inglesi.




